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Entre la decada del 2000 y la actualidad, el crecimiento tendencial estimado ha decaido a
menos de la mitad, cerca de 5% anual a cifras inferiores al 2,5%

Descomposicion del PIB No Minero
(variacion promedio anual, porcentaje)
mPTF

B Factores ¢ PIB No Minero a costo factores
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Fuente: Ministerio de Hacienda segln datos de la CNEP.

PIB No Minero Tendencial
(variacion anual real, porcentaje)
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L
¢Como se estima la PTF?

* La“contabilidad del crecimiento” econdomico, en base a los modelos de crecimiento de Solow se
descompone en las contribuciones de los factores de produccion: capital y trabajo; vy la eficiencia en el
uso de dichos factores, la productividad total de los factores (PTF).

* Asi, la PTF se calcula como el componente del crecimiento no explicado por los factores productivos.

« (Casila mitad de la diferencia en el ingreso per capita entre los paises se explica por los disimiles
valores de la PTF.

La PTF es un residuo estadistico, que solo nos permite medir cuanto del crecimiento no
se puede explicar por el crecimiento del capital fisico y el capital humano. Ha sido
descrita corrientemente como “la medida de nuestra ignorancia”



La metodologia convencional de medicion de
determinantes del crecimiento economico a nivel
agregado no toma en cuenta las diferencias entre
sectores econdmicos ni cambios en precios
relativos

Solo puede medir la variacion de la PTF, pero no
puede explicar por qué cambia. Tampoco puede
determinar la importancia relativa de los cambios
debidos a la innovacion, la estabilidad politica, el
comercio o el sistema tributario, etc.

Ajusta por la calidad del trabajo y el uso de capital
fisico como factores de produccion, pero tiende a
omitir otros factores importantes como los
recursos naturales no renovables, el capital natural
y la energia

No considera las externalidades que pueden
afectar el crecimiento economico. El cambio
climatico (por ejemplo: sequia) puede tener un
impacto significativo en la produccion

Es dificil hacer proyecciones sobre el comportamiento
futuro de la PTF -y por tanto el crecimiento tendencial-
basandose Unicamente en el desempeno pasado. Es
mas Util identificar lo que esta por venir




La comparacion con paises de un nivel de desarrollo similar indica que las mejores son
posibles

PIB per capita vs Crecimiento del PIB

8 (var. % anual, dolares constantes de 2017)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Evolucion inversion
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Para el impulso al crecimiento se han propuesto 38 iniciativas relacionadas con el incremento de la
inversion privada y publica, el aumento de la productividad, diversificacion productiva y la formalizacion
de la economia

Aumento beneficios Aumento gastos

Dividendo
crecimiento [l de eficiencia [ + - tributarios prioritarios

Dividendo de

Desarrollo de
infraestructura publica y
privada

Racionalizacidn de Incentivos tributarios a
permisos para inversiones la inversion privada

Incremento de la Oportunidades de Reduccion de la
productividad y el capital diversificacidon productiva informalidad e incentivos a
humano la formalizacidn

La cuantificacion del impacto de estas iniciativas sobre el crecimiento potencial y el mayor espacio
fiscal que pueda generar el mayor crecimiento se encomendd a un Comité de Expertos de alto nivel




Incentivos fiscales a la inversion y la productividad

Fondo de créditos trlbutarl_os_para inversiones con efecto Financiamiento al capital de riesgo
multiplicador

Beneficios tributarios a la investigacion y desarrollo Creacion del Fondo para la Productividad y el
privada Desarrollo

Fortalecer sistemas de cuidados para elevar la
participacion de las mujeres en empleos
remunerados

Incentivos alainversion de pyme
Medidas contra la informalidad

Depreciacion semi instantanea

Tasa de desarrollo

Nueva ruta del emprendimiento:
Se amplia y extiende el regimen fiscal para las

Reduccion transitoria del impuesto de timbres y y
vMe

estampillas




Racionalizacion de permisos para
inversiones
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S
Entre los permisos criticos para la inversion, la mayoria tiene retrasos excesivos

CNEP: Plazos proyecto minero explotacion

109 meses (9 anos y 1 mes) para llegar a la condicion de estar listos para explotar los activos, operar el proyecto y comenzar a producir ganancias

Fase pre inversional Fase Construccion

24 meses de

s 49 meses de tramitacion 36 meses de tramitacion
tramitacion legal

RCA Permisos pre construccion Permisos pre operacion

SAG

40% tasa 589 tasa 33% tasa
rechazo rechazo rechazo

SEIA

SERNAGEOMIN

Fuente: CNEP.
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Pero hay espacio para lograr disminuir sus tiempos

Proyecto ERNC nuevo (ejemplo planta fotovoltaica) Proyecto minero de explotacion nuevo (2)
(1) (meses de tramitacion)
(meses de tramitacion) m SEIA  m Pre Construccion Construccion

W PreSEIA mSEIA Pre Construccion Construccion

Factibilidad

Factibilidad

Linea Base
Linea Base

0 10 20 30 40 50 60 0 25 50 75 100 125

Nota: (1) Supuesto ingreso como DIA y zona rural. (2) Supuesto ingreso como EIA y emplazado en zona rural.
Fuente: CNEP.



S
Agilizacion de regulaciones para proyectos de inversion

Permisos sectoriales Reforma Integral a la Tramitacion de Permisos Sectoriales

Evaluacién de impacto Reforma al Reglamento del Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental

ambiental Reforma a la Ley de Bases Generales del Medio Ambiente (N° 19.300)

Monumentos Nacionales y Reformas legales y regulatorias a dos de las licencias con mayor nivel de retraso y de
Concesiones Maritimas mayor importancia cuantitativa

- : Marco de monitoreo para lograr reducir los tiempos de tramitacion en al menos un
Métricas de monitoreo tercio

13



Desarrollo de infraestructura
publica y privada
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I 000
Inversion en infraestructura publica y privada

Se creara por ley un Consejo que asesorara al Presidente en materias de infraestructura. Su tarea
principal sera elaborar un programa de infraestructura que servira de marco para la inversion a traves
de concesiones e inversion publica directa, con una mirada de largo plazo, que trascienda los periodos
presidenciales y permita identificar proyectos de mayor envergadura.

Elaboracion de un plan de
Infraestructura de Largo
plazo

Se establece como prioridad la reactivacion de concesiones de infraestructura, especialmente vial,
. que estén paralizadas, sobre todo en regiones, extendiendo asimismo esta modalidad hacia areas
programa de concesiones nuevas, como plantas desaladoras, incluyendo desaladoras de uso compartido.

Ampliar y agilizar el

Se ejecutara un plan de mediano y largo plazo para mitigar el impacto productivo de la escasez

. - hidrica, incluyendo inversiones en embalses y obras de regadio, plantas desaladoras, cuencas

lnfraestrustu_ra y gestion hidrograficas y reutilizacion de aguas. El Proyecto de Ley de regulacion de las desaladoras propiciara el
hidrica ordenamiento territorial de la industria.

Plan de inversion en

Modernizacion de la ley de A partir del proceso de consulta pablica en marcha, se modernizara la ley de puertos y se agilizara la
puertos y la logistica inversion en puertos publicos, privados y concesionados, asi como la logistica que los alimenta,
complementaria incluyendo accesos viales, ferrocarriles de carga y centros de transferencia.

Con el fin de medir adecuadamente el valor exportado de minerales, se estableceran laboratorios de
analisis en los principales puntos de exportacion. Sobre la base de la nueva politica de fundiciones, se
implementara una estrategia que permita recuperar y ampliar la capacidad de refinacion y fundicion
de cobre, con la participacion de Codelco, ENAMI y el sector privado.



Plan de Infraestructura de Largo plazo

1. Creacion de un Consejo Asesor Presidencial responsable de la elaboracion de un plan de Infraestructura de Largo
plazo, lo que ha sido recomendado por instituciones como la OCDE, el BID y la CNEP. Esta institucion contribuiria a la
discusion estratégica acerca del desarrollo nacional en el marco de una economia global y como desde la inversion en
infraestructura se colabora para avanzar lo mas rapido posible en una direccion deseada.

2. ELBIDy la Direccion General de Concesiones (DGC) del MOP adjudicaron, tras licitacion, a KPMG un estudio sobre la
incorporacion de aspectos de sostenibilidad e impacto social en la preparacion y financiamiento de asociaciones
publico-privadas, con énfasis en la fase de diseno de los pliegos de las licitaciones.



Ampliar y agilizar el programa de concesiones

La Ruta

Panamericana ]

de Chile Seguridad
Hidrica

12 t
(12 proyectos) (2 proyectos)

13.258
43 52
Se r\li ci (0) Licitaciones Proyectos
Ty ano Mejores Ciudades

(7 proyectos) (31 proyectos)

Mejoramiento de obras: “Programa Buen Vecino” ($370 mil millones)

Fuente: Ministerio de Obras Plblicas, https://www.mop.gob.cl/plan-infraestructura-2022-2026, https://www.mop.gob.cl/ministra-de-obras-publicas-lanza-programa-buen-vecino-por-370-mil-millones-de-pesos/



Oportunidades emergentes para
impulsar el crecimiento
potencial
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Los compromisos asumidos por los paises en materia de reduccion de emisiones y electromovilidad
elevan sustancialmente la demanda potencial por cobre y litio

Proyeccion de la produccion de Cobre
(millones de toneladas)
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Fuente: Cochilco basado en el United States Geological Survey (USGS), U.S. Geological Survey (2022).

Reservas de Litio por pais en 2023
(porcentaje de reservas totales)
3,4%

Australia

0,4%
Brasil

La produccion de litio en Chile represento un
349 de la produccion mundial en 2022
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Chile tiene ventajas anicas en el mundo para producir Hidrogeno Verde y sus derivados. El Desierto de

Atacama brinda el mayor potencial fotovoltaico del planeta, mientras que la Patagonia presenta vientos

fuertes y constantes que otorgan a Chile grandes ventajas comparativas para la generacion de energia

limpia Costos de produccion de hidrogeno con sistemas mixtos eolicos y fotovoltaicos en el largo plazo
(US$/kgH2)
2 »m g w‘a
2 " ey
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% ‘
87 e
Energfa solar : s — B 34-3.
concentrada Potencial Potencial | S 6=
B 38-40
B 40
2o - BN
+295
Solar GW
fotovoltaica Energia edlica
terrestre

Fuente: Banco Mundial y Ministerio de Energia.
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I 000
Elevar la capacidad de crecimiento de la economia chilena no es solo un desafio,
tambiéen representa una oportunidad

Meta 2026

Mineria limpia y competitiva Aumentar la produccion de cobre en 1.040mn de
tn

Litio 3 a 4 nuevos proyectos en desarrollo

Energias Renovables 2/3 de matriz de generacion eléctrica de fuentes
renovables

Hidrogeno Verde 10-12 proyectos en desarrollo

Economia Digital Crecimiento economia digital triplica crecimiento

promedio de la economia



I
Comite de Expertos Sobre Espacio Fiscal y Crecimiento Tendencial

* Reduccion del impuesto de primera categoria y tasa de desarrollo: a rebaja de un punto eleva el nivel de PIB
en un 0,65% al cabo de 10 afos.

* Depreciacion semi-instantanea (permanente): el efecto en el nivel del PIB al cabo de 10 aifos deberia ser de
aproximadamente 0,33%.

* Reduccion de plazos de permisos: la reduccion de un tercio en el plazo de permisos implicaria un aumento
del PIB de 2,4% en 10 ainos o de 0,24% anual

* Energias limpias, hidrégeno verde y sus derivados: aumento en el nivel de PIB a 10 afios de
aproximadamente 1,1%.

Estas medidas deberian aportar en torno a 0,45% de mayor

crecimiento anual durante los proximos 10 afios

22



Escenario Macroeconomicoy
Perspectivas
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El ajuste de la economia ya ocurrio. A pesar del evidente sobrecalentamiento a finales de 2021, la
inflacion disminuyo fuertemente a partir de mediados de 2022 sin una gran recesion

PIB real y proyeccion de inflacion (1)

(indice 1T19=100, desestacionalizado; variacion anual %)
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Nota: (1) Seguros de inflacion al 14 nov de 2023.
Fuente: Banco Central de Chile, Bloomberg y Ministerio de Hacienda,
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I 000
Tras una fuerte recuperacion de la crisis, el empleo asalariado ha perdido dinamismo

Empleo asalariado ENE y Registros administrativos
(1)

(miles de personas)

—Registros administrativos  ===Estimacion ENE
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Note: (1) Los registros administrativos corresponden a los cotizantes en el Sistema de Pensiones.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Superintendencia de Pensiones.
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Demanda laboral

(indices)

—Indice de difusion (IMCE) (2)

——Avisos laborales en internet (der.)
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Nota: (2) Promedio de los indicadores de empleos del IMCE de los sectores comercio, construccion
e industria. Valor sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo).
Fuente: Banco Central de Chile e ICARE.
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La tasa de empleo se ha recuperado casi por completo en los puestos asalariados, pero todavia hay una disparidad en
el empleo por cuenta propia/independiente. La participacion en la fuerza laboral se mantiene por debajo de los
niveles previos a la pandemia para las personas de 54 ainos o mas, asi como para los jovenes.

Tasa de ocupacion asalariados/as

Tasa de ocupacion no asalariados/as (1)
(%) (%)
44 20
40
16
38
14
36
12
34
30 8
O = = N M M < 10 1B O NN OO OO0 & =3 N m ™M O 1 =S N M M < 1N OO O N N 00 OO0 OO O v+ s+ N M ™M
N RO R R R R RN RN N R R N R N R DR
> 0 >0 >0 0 Y 0 0 Y S 0 > 0 >0 >0 >0 S0 S0 xS0 ¥
55 EcgEsgEsgEsgEsgis s 55 Ec55EcgEsgEcgEsgES

Nota: (1) Incluye trabajadores por cuenta propia, familiares no remunerados, servicio doméstico y empleadores.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



La participacion en la fuerza laboral se mantiene por debajo de los niveles previos a la pandemia para las
personas de 54 anos o mas, asi como para los jovenes.

25-54 anos: Tasa de participacion laboral

Resto: Tasa de participacion laboral (1)
(indice sep-19=100, trimestre movil) (indice sep-19=100, trimestre movil)
105 110
100 100
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80 60
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Nota: Participacion laboral sobre su propio tramo de edad. (1) El grupo de edad considerado es el de 15 a 24 afos y el de 55 o0 mas afios.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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El consumo ha tenido un ajuste sustancial, especialmente en su componente de bienes durables. La caida
en comercio no ha arrastrado a los otros sectores

Consumo privado Imacec por sector
. ) ) (indice feb.20=100,d tacionalizado)
(indice 2018Q1=100, desestacionalizado) indice te esestacionatizado
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Fuente: Banco Central de Chile. 78



Como resultado del ajuste, la inflacion alcanzo un punto de inflexion en agosto de 2022, cayendo 9 pp.
desde entonces

Inflacion
(variacion anual, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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I 000
La cuenta corriente (CC) de la Balanza de Pagos esta mejorando rapidamente, en linea con la recuperacion
del ahorro nacional. Tras alcanzar el -10%b del PIB, la CC se acercara al -3%o del PIB a finales de 2023

Cuenta corriente, ahorro nacional e inversion
(porcentaje sobre el PIB, promedio mévil anual)

Cuenta Corriente (eje der.)

VI 1 Y | 1 A VAR I (O 1 O AV

2018 2019 2020

Nota: Para importaciones se utilizan datos CIF.
Fuente: Banco Central de Chile.
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El compromiso del gobierno con la responsabilidad fiscal, el rechazo a los retiros de pensiones y la

evolucion de la situacion politica han jugado un rol clave en reducir significativamente la incertidumbre
economica

Chile: Indice de incertidumbre econéomica

(Indice)
Indice === Promedio (ene-12 - sept-19)
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Fuente: Banco Central de Chile, basado en Becerra y Sagner (2020). 31



Los mercados financieros y los indicadores de riesgo soberano se estan moviendo en linea con una
canasta de paises comparables

Rendimiento de los bonos a 10 anos Tasas de bonos de EE.UU. Credit Default Swap 5 anos
(porcentaje) (porcentaje) (puntos base)
= Chile —=—=Canasta Comparab[e =—UST-5 —=UST-10 —— Chile Canasta Comparable
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Nota: RP: Reforma de Pensiones. La canasta comparable considera economias de Latinoamérica y exportadoras de materias primas (Brasil, Colombia, México, Nueva Zelanda y PerQ). Los pesos corresponden a los
coeficientes de una relacion de cointegracion con las variables de Chile. Datos actualizados al 23 de noviembre de 2023.
Fuente: Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda y Bloomberg.
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I 000
En los altimos tres meses el tipo de cambio ha reaccionado a politicas monetarias divergentes y a una
caida en el precio del cobre debido a la incertidumbre respecto a la recuperacion economica de China

Tipo de cambio nominal

Precio del cobre (1)
(pesos por dolar)

(USc/libra, promedio mensual)

_ 480
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Nota: RP: Reforma de Pensiones. La canasta comparable considera economias de Latinoamérica y exportadoras de materias primas (Brasil, Colombia, México, Nueva Zelanda y PerQ). Los pesos corresponden a los

coeficientes de una relacion de cointegracion con las variables de Chile. Datos actualizados al 23 de noviembre. (1) Datos de Cochilco, promedio de noviembre corresponde al promedio hasta el 23 de noviembre de
2023. Fuente: Ministerio de Hacienda y Bloomberg.
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Las expectativas de crecimiento a nivel global para el 2024 se ajustaron levemente a la baja, con
divergencia entre las regiones. Las expectativas para China se ajustaron desde un 4,5% a un 4,2%o,
mientras que para Latinoamerica se ajustaron al alza hasta un 2,3%

Proyecciones de crecimiento 2024
(crecimiento anual, porcentaje)

oct-21 abr-22 moct-22 mene-23 mWabr-23 mijul-23 moct-23

Mundo Avanzados Mercados emergentes y China
economias en desarrollo

N
|

=

o

Fuente: Word Economic Outlook, Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Las perspectivas de inversion privada para 2023-2027 estan mejorando. El monto de inversion

proyectado en el catastro de la Corporacion de Bienes de Capital aumento 41,5% entre el primer y tercer

trimestre, equivalente a 11.669 millones de dolares

Catastro de la Corporacion de Bienes de Capital (CBC), 2023-2027

(millones de dolares)

W Mineria  m Obras publicas Energia Inmobiliario Tecnologia m Otro

0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000 45.000

Fuente: Corporacion de Bienes de Capital, catastros del primer, segundo y tercer trimestre 2023.
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Después de cuatro anos de gran volatilidad, el escenario economico 2024 del altimo Informe de
Finanzas Publicas contempla un crecimiento del PIB de 2,5% y una inflacion en 3% a mediados de ano

IOV € DNes ana ) 24
» 1o s Orecs
PIB 2.5 1,7 (1,0-2,0) 1,25 - 2,25 1,8(1,2-2,6)
Inflacion
promedio 2024 3 3

Inflacion a
diciembre 2024

Nota: (1) Informe de Finanzas Publicas (IFP) con datos publicacion 3T2023. (2) Encuesta de Expectativas Econdmicas (EEE) con datos de noviembre 2023, datos entre paréntesis corresponden al decil 1y decil 9.
Informe de Politica Monetaria (IPOM) publicacion septiembre 2023. Se considera expectativa de inflacion a 11 meses. (3) Consensus Forecasts de octubre 2023, datos entre paréntesis corresponden al minimo y al
maximo de las proyecciones de los encuestados. Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central de Chile



L
Las tasas de colocacion han comenzado a disminuir recientemente, pero atin siguen siendo muy altas.
Una mayor flexibilizacion de las condiciones financieras, de la mano de una normalizacion de la politica
monetaria, deberia respaldar la inversion en 2024

Tasa de colocacion Formacion bruta de capital fijo
(porcentaje, promedio movil 28 dias) (indice, 1T2018=100, desestacionalizado)
30 - 89 dias ($) 90 dias - 1Y (3) ——Formacion bruta de capital fijo ——Construccion y otras obras
——Maquinaria y equipo
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Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.



Medidas de apoyo al sector Construccion

FCGAES

FONDO DE GARANTIAS ESPECIALES

Programa de garantias de apoyo a la construccion: garantia
estatal entre el 60% y 70% del saldo deudor en créditos
destinados para inversiones, refinanciamientos y capital de
trabajo de empresas del sector inmobiliario y de |la
construccion. El programa esta vigente por 12 meses, hasta
abril 2024.

Programa de garantias de apoyo a la vivienda: garantia
estatal de hasta el 10% del valor de la vivienda, a aquellas
personas que quieran adquirir su primera vivienda, sin subsidio,
por un valor inferior a las 4.500 UF.,

Actualmente se han propuesto modificaciones a ambos
programas, dentro de las cuales se incluye el aumento de la
duracion del programa.

Subsidio clase media para la compra
de viviendas nuevas

Subsidio que toma la forma de un crédito tributario
reembolsable (rebaja el Impuesto Global Complementario
con derecho a devolucion) de hasta 16 UTM ($1.000.000)
por la adquisicion de viviendas nuevas. Se entrega por cinco
anos, por lo que el monto total de rebaja tributaria o
subsidio asciende $5.000.000.
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(459%o)

Balance Efectivo y Estructural

(% del PIB)

H Balance efectivo

10

-15

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

Nota: p: proyectado.
Fuente: Direccion de Presupuestos (Dipres).

2012

La ejecucion de la politica fiscal en 2023 y el Presupuesto de 2024 cumpliran con una trayectoria de
convergencia, manteniendo la deuda como porcentaje del PIB por debajo del nivel prudente de deuda

B Balance estructural

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020
2021

2022
2023p
2024p

2025p

2026p

Deuda Bruta del Gobierno Central
(% del PIB)

----- Tendencia promedio (2007-2021)
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Nota: (p): proyeccion Informe de Finanzas Publicas 3T723.
Fuente: Direccion de Presupuestos (Dipres). 39



Inversion Publica

2 Consolidacion inversién publica en términos reales de hasta 4,1%
del PIB, la cifra mas alta en ocho anos

* Inversion de mas de US$ 2 mil millones en licitaciones y
relicitaciones de Programa de Concesiones

* Crecimiento del gasto total en Vivienda de 129% (incluidos
créditos a empresas constructoras)

» Mayores recursos provenientes del Royalty Minero en este
Presupuesto.

)) Reorientacion de las rentas del litio hacia la diversificacion
productiva

) Aumento de un 10,6% del gasto en Ciencia, Tecnologia,
Conocimiento, Innovacion y emprendimiento

» Preparacion financiera y de equipamiento para enfrentar
emergencias

A

=

Gasto de Capital (Inversion + Transferencias

5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

de Capital) 2015 - 2024p
(% del PIB de cada afo)



El presupuesto para el 2024 incorpora recursos para hacer frente a las emergencias climaticas.
En 2023 estas significaron un dano econémico cercano a 3 mil millones de délares (1% del PIB

2022)

» Preparacion financiera y de equipamiento para enfrentar emergencias

Aumento de 28% prevencion y combate de incendios forestales
e Garantizar 70 aeronaves

* Recursos para control aluvional para conservacion de riberas 'y
cauces

e Fortalecimiento de los Centros de Alerta Temprana de SENAPRED
con turnos 24/7 y licitacion del sistema de alerta temprana para

tsunamis

* Planes de Reconstruccion post incendios (Nuble, Biobio y La
Araucania)

* Plan de Recuperacion (Maule)

1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

o

Daino economico total
(millones de dolares)

MW Actividad e infraestructura silvoagropecuaria

W Infraestructra publica y viviendas

feb-23 jun-23 ago-23

Incendios Inundaciones

Fuentes: Estimacion del Ministerio de Hacienda en base a informacion de Ministerio de Obras Pablicas, Ministerio de Agricultura, SENAPRED (Servicio Nacional de Prevencion y Respuesta ante

Desastres), Ministerio de Salud y Ministerio de Educacion.
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