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El Decreto Supremo N° 2.047, de 2015, modificado mediante el Decreto Supremo
N° 423 de 2017, ambos del Ministerio de Hacienda (en adelante, el “Decreto de Agencia”);
el Reglamento Operativo del Banco Central de Chile (en adelante, también “Banco
Central’), aprobado mediante acuerdo en Sesion Extraordinaria N° 2067E, celebrada con
fecha 26 de mayo de 2017 (en adelante, el “Reglamento Operativo”), y publicado en el
Diario Oficial con fecha 31 de mayo de 2017; el Decreto Supremo N° 452, de 2018, del
Ministerio de Hacienda (en adelante, el “Decreto de Emision”), en particular lo senalado en
su articulo 1°; la Resolucién N° 1.600, de 2008, de la Contraloria General de la Republica;
y la demés normativa aplicable;

CONSIDERANDO:

1.- Que, para la debida ejecucion de las operaciones de endeudamiento autorizadas
por el Decreto de Emision, es necesario establecer las reglas y procedimientos relativos a
la colocacién y liquidacién de los Bonos de la Tesoreria General de la Republica;

2.- Que, en virtud de lo anterior y haciendo uso de la atribucién conferida en el inciso - :
final del articulo 1° del Decreto de Emision; :

RESUELVO:

Establécense las siguientes Bases de Colocacion de los Bonos de la Tesoreria
General de la Republica a través del Banco Central de Chile (en adelante “Bases de
Colocacion’ o “Bases’), las cuales contienen las reglas y procedimientos aplicables a las
colocaciones de bonos que sean realizadas a través del Banco Central, actuando como
Agente Fiscal (en adelante los “Bonos”) y que constituyen un complemento de lo establecido
en el Decreto de Emision, los Similes de Emisién respectivos y el Reglamento Operativo.
En caso de que exista alguna discrepancia entre las Bases y el Reglamento Operativo, este
dltimo prevalecera sobre el primero:




TITULO L. Licitacién de venta de bonos de la Tesoreria General de la Republica

1.1.

1.2.

2.2.

2.8.

2.4,

3.1.

3:21

3.3.

Licitacion o Subasta

Las licitaciones de venta de determinados montos de Bonos de la Tesoreria General
de la Republica (en adelante, la “Tesoreria”) en Unidades de Fomento y en pesos, en
que el Banco Central haya sido designado como Agente Fiscal se sujetaran a las
condiciones que se establecen en el Reglamento Operativo.

El Banco Central, actuando como Agente Fiscal (en adelante, el “Agente Fiscal’),
subastara los Bonos a través de licitaciones realizadas mediante el “Sistema de
Operaciones de Mercado Abierto” y de conformidad con o establecido en el
Reglamento Operativo.

Liquidacion
La Tesoreria realizara directamente la liquidacion o settlement y entrega de los Bonos
a tedos los inversionistas residentes en Chile que figuren en la lista de asignacion y

adjudicacion que el Agente Fiscal haya entregado a la Tesoreria el dia [T] de la
subasta de conformidad con el Reglamento Operativo.

La liquidacion de los Bonos se realizara mediante el mecanismo de Entrega Contra
Pago o DVP (Delivery versus Payment) que provee el Depésito Central de Valores
(en adelante, el “DCV"), el cual permite la liquidacion de una operacion de venta
garantizando que la entrega de los valores ocurra solo si ocurre el pago. Para ello, el
Emisor realizara la entrega de los Bonos adjudicados contra el correspondiente pago,
el dia [T+2].

La entrega de los Bonos adjudicados se realizara contra el pago efectivo del precio
de los mismos, en la cuenta bancaria N° 9009949 de la Tesoreria en el Banco del
Estado de Chile, a mas tardar la 1:00 P.M. del dia [T+2].

El Emisor instruira al DCV la transferencia de los Bonos adjudicados a la cuenta que
el adquiriente le haya sefialado a la Tesoreria, para lo cual cada adquiriente, que
debera tener una cuenta depositante con el DCV, debera confirmar su cédigo
depositante también con la Tesoreria. Esta transferencia se realizard a mas tardar la
1:00 P.M. del dia [T+2].

Pagos, incumplimiento en el pago y entrega de Bonos

Los pagos que le corresponda realizar al Emisor en relacién con la colocacion,
operacion de pago anticipado o servicio de los Bonos, seran realizados directamente
por la Tesoreria.

La determinacién de un eventual incumplimiento en el pago del precio de adquisicion
y la entrega de los Bonos, seran realizados directamente por la Tesoreria. Se
considerara incumplimiento en caso que cualquiera de las entidades adjudicatarias
de los Bonos no pague el precio de adquisicion respectivo.

En aquellos casos en que la institucion o agente sefalado en el Anexo N° 1 del
Reglamento Operativo incurra en incumplimiento, debera pagar a la Tesoreria, a titulo
de multa o compensacién, una cantidad equivalente al 3% del precio de adjudicacion.
Sin perjuicio de lo anterior, la Tesoreria podra imponer la medida de suspension para
participar en las ventas por licitacion de Bonos u otros valores que emita la Tesoreria
respecto de los cuales el Banco Central actue como Agente Fiscal, por el tiempo que
determine, a la institucion o agente que incurra en este incumplimiento.




TITULO Il.  Licitacion de venta de bonos de la Tesoreria con el objetivo de comprar
a la institucion adjudicataria otros bonos de la Tesoreria (en adelante, “Pago
Anticipado”)

1. Licitacion

1.1  La licitacion en operaciones de Pago Anticipado se realizara conforme a la seccién |11
del Reglamento Operativo. En dicho Reglamento se establece que la licitacion
formara parte de la oferta que se presente para adquirir los instrumentos cuya venta
se licite, la respectiva oferta de venta de BTU y/o BTP efectuada al Agente Fiscal, con
el objeto de pagar el precio de los instrumentos comprendidos en la oferta.

1.2 En todo caso, la aceptacion del Banco Central de las ofertas de compra de
instrumentos presentadas por las instituciones participantes quedara sujeta a la
condicion suspensiva de transferirse integramente a la Tesoreria los respectivos BTU
y/o BTP vendidos a la misma.

2. Liguidacion

2.1 El Agente Fiscal entregara al Tesorero General de la Republica y al Ministro de
Hacienda o a quienes éstos designen, un reporte en que conste la identidad de los
adquirentes o adjudicatarios de los Bonos y el monto colocado o pagado
anticipadamente respecto de cada uno de ellos, incluyendo la referencia a montos
nominales y precio de adquisicién pagados en cada caso.

2.2 El pago del precio de adquisicion de los instrumentos adjudicados en la licitacion de
venta respectiva debera realizarse exclusivamente mediante la venta y transferencia
en dominio a la Tesoreria de los instrumentos BTU y/o BTP ofrecidos, y el pago de la
Diferencia en pesos, a que alude el Reglamento operativo, si correspondiese.

a) Cuando el adjudicatario deba pagar la Diferencia, éste debera instruir una
transferencia libre de pago al DCV de los instrumentos BTU y/o BTP ofrecidos, a la
cuenta que la Tesoreria le sefiale, a mas tardar las 12:00 P.M. del dia [T+2].
Posteriormente, debera instruir mediante el mecanismo de Entrega Contra Pago o
DVP que provee el DCV, el pago de la Diferencia (contra la recepcion de los Bonos
adjudicados) hasta las 1:00 P.M. del dia [T+2].

b) Cuando el adjudicatario deba recibir la Diferencia, éste debera instruir, mediante el
mecanismo de Entrega Contra Pago o DVP que provee el DCV, la entrega de los
instrumentos BTU y/o BTP ofrecidos (contra el pago de la Diferencia por parte de
la Tesoreria) hasta las 12:00 P.M. del dia [T+2]. Posteriormente, la Tesoreria
instruira una transferencia libre de pago en DCV por los Bonos adjudicados hasta
las 1:00 P.M. del dia [T+2].

c) Cuando no existe alguna Diferencia, el adjudicatario debera instruir una
transferencia libre de pago al DCV de los instrumentos BTU y/o BTP ofrecidos, a la
cuenta que la Tesoreria le sefale, a mas tardar las 10:00 A.M. del dia [T+2].
Posteriormente, la Tesoreria instruira una transferencia libre de pago en DCV por
los Bonos adjudicados hasta las 11:00 A.M. del dia [T+2].

2.3 El codigo de la cuenta depositante con el DCV de la Tesoreria es 23002. Por otra parte,
la Tesoreria solicitara a los adjudicatarios mediante correo electrénico u otro medio que
estima conveniente las cuentas especificas para ejecutar lo establecido en el punto 2.2
de este titulo. Cualquier fallo en la entrega derivado de la accion del adjudicatario, tanto
de los Bonos vendidos como del pago de la Diferencia, se entendera como un




incumplimiento en el pago del precio de adquisicién, y se podran aplicar las medidas
senalada en el punto 3.3 del titulo | de estas Bases.
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Distribucién:

Sr. Presidente del Banco Central de Chile.
Sr. Tesorero General de la Republica.
Sr. Director de Presupuestos.

a usted para su conocimiv

Lo que transcribo . ‘
Saluda Atte. a usted 2&




