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AUTORIZA EMISION DE VALORES REPRESENTATIVOS DE
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Ne 2284
SANTIAGO, 16 DICIEMBRE 2020
VISTOS:

Lo dispuesto en el articulo 32 N2 6 de la Constitucidn
Politica de la Republica de Chile; el articulo 32 de la Ley N2 21.289, de Presupuestos del sector publico
correspondiente al afio 2021; los articulos 45, 46 y 47 bis del Decreto Ley N2 1.263, de 1975; en el articulo
29 N2 9 del Decreto con Fuerza de Ley N2 1, de 1994, del Ministerio de Hacienda; en el articulo 165 del
Cddigo de Comercio; en la Ley N2 18.010, que Establece Normas para las Operaciones de Crédito y otras
Obligaciones de dinero que indica; en la Ley N2 18.092, que Dicta Nuevas normas sobre Letra de Cambio y
Pagaré y deroga disposiciones del Cédigo de Comercio; en la Ley N® 18.552, que Regula el Tratamiento de
los Titulos de Crédito; en la Ley N2 18.876, que Establece el marco legal para la constitucidn y operacidn de
entidades privadas de deposito y custodia de valores; en el Decreto Ley N2 2.349, de 1978; en la Ley N2
18.045, de Mercado de Valores; en el articulo 37 del articulo primero de la Ley N2 18.840, Orgéanica
Constitucional del Banco Central de Chile; en el articulo 104 del articulo 12 del Decreto Ley N2 824, de 1974,
del Ministerio de Hacienda; en los Decretos Supremos N2s. 2.047, de 2015 y sus modificaciones, 452, de
2018, 103 y 507, de 2020 y sus modificaciones posteriores, todos del Ministerio de Hacienda; vy, en la
Resolucion N2 7, de 2019, de la Contraloria General de la Republica.

CONSIDERANDO:

1.- Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 32 de la
Ley N2 21.289, de Presupuestos del sector publico correspondiente al afio 2021, el Presidente de la
Republica se encuentra autorizado para contraer obligaciones, en el pais o en el exterior, en moneda
nacional o en monedas extranjeras, hasta por las cantidades que alli se indican.

2.- Que, el inciso tercero del articulo 32 de la Ley N2 21.289
establece que: “Para los fines este articulo, se podrd emitir y colocar bonos y otros documentos en moneda
nacional o extranjera, los cuales podrdn llevar impresa la firma del Tesorero General de la Republica”,
afiadiendo que: “La parte de las obligaciones contraidas en virtud de esta autorizacién que sea amortizada
dentro del ejercicio presupuestario 2021 [..] no serdn consideradas en el cémputo del margen de
endeudamiento fijado en los incisos anteriores”,

3.- Que, el inciso cuarto del precepto legal citado en el
considerando precedente dispone que: “La autorizacion que se otorga al Presidente de la Republica serd
gjercida mediante decretos supremos expedidos a través del Ministerio de Hacienda, en los cuales se
identificard el destino especifico de las obligaciones que se contraigan, indicando las fuentes de recursos con
cargo a los cuales debe hacerse el servicio de la deuda”.

4.- Que, el manejo eficiente de las finanzas publicas
requiere adaptarse a las condiciones presupuestarias y del mercado financiero nacional e internacional, las
gue son, por definicién, cambiantes.
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5.- Que, el monto méximo autorizado para la emisién de
bonos que se establece en los respectivos decretos de emisidn no es equivalente a la obligacién que contrae
el Fisco de Chile, sino que ésta Ultima corresponde al monto efectivamente colocado, es decir, aquel monto
adjudicado posteriormente a los inversionistas.

6.- Que, el objetivo de la emision de valores
representativos de deuda publica directa, es la obtencidn de los recursos necesarios que permitan asegurar
el financiamiento del presupuesto de la Nacién para el afio 2021.

DECRETO:

Articulo 12.- Autorizase al Ministro de Hacienda y al Cénsul
General de Chile en Nueva York para que, indistintamente, representen al Fisco de la Republica de Chile (en
adelante, indistintamente “Republica de Chile” o “Fisco”), en la emision y colocacién de bonos en los
mercados externos, denominados y pagaderos en monedas extranjeras, conforme a las disposiciones de
este decreto.

El monto agregado total méximo de las colocaciones en
monedas extranjeras autorizadas por el presente decreto sera de hasta el equivalente a ocho mil millones
de ddlares de los Estados Unidos de América (en adelante, “Ddlares USA” o “USS”) (US$S8.000.000.000).

Para el célculo de la equivalencia en Ddlares USA del monto
a emitir y colocar de los bonos denominados en una moneda extranjera distinta al Délar USA, se utilizara la
paridad vigente a la fecha del presente decreto, en relacién al Délar USA, publicada en el Diario Oficial por
el Banco Central de Chile (en adelante, el “Banco Central”), de acuerdo con lo establecido en el articulo 44
del articulo primero de la Ley N2 18.840, Orgénica Constitucional del Banco Central.

En uso de esta facultad, cualguiera de las autoridades
antes mencionadas podrd celebrar, otorgar, ejecutar o suscribir todos los actos, contratos y documentos
que sean necesarios para proceder a la emision, registro, colocacién, y enajenacién de obligaciones de
endeudamiento, asi como para establecer cualquier otro aspecto requerido para llevar a cabo las
operaciones de endeudamiento externo que se autorizan, tales como: contrato o contratos de colocacidn,
por el cual instituciones financieras se obligardn a colocar los bonos mencionados en este articulo v,
eventualmente, adquirirlos, y el contrato de agencia fiscal o sus modificaciones (fiscal agency agreement),
o contrato de emisién o sus modificaciones (indenture) y otros contratos de agencia que, entre otros,
regulardn estas operaciones. Asimismo, podran efectuar solicitudes de registro ante organismos
administrativos en otras jurisdicciones, tal como la Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos de América y/o bolsas de valores, que incluyan la emisién y colocacién de bonos a que alude este
articulo, y actualizaciones o modificaciones a las mismas o a las existentes. Ademas, podran establecer y/o
suscribir la documentacion requerida en procesos de certificacién internacional, que respalde la intencién
de realizar gastos en proyectos vinculados al mbito social, la adaptacién al cambio climaticoy la proteccién
del medio ambiente, entre otros, por un monto equivalente a la emisién de los bonos que se autorizan bajo
este articulo.

Articulo 29.- Autorizase al Ministro de Hacienda y al
Tesorero General de la Republica para que, indistintamente, representen al Fisco en la emisién y colocacién
en el mercado de capitales local de bonos o valores representativos de deuda publica directa de largo plazo
(en adelante, los “Bonos”).

Los Bonos seran emitidos en Pesos, moneda corriente de
curso legal en Chile (en adelante, “Pesos”) o en Unidades de Fomento (en adelante, indistintamente el
singular o plural, “UF" o “UFs”), por la Tesoreria General de |a Republica (en adelante, la “Tesoreria”).
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El monto agregado total méximo de las colocaciones en
moneda local en Chile y autorizadas por el presente decreto serd de hasta el equivalente a once mil millones
de Ddlares USA (US$11.000.000.000) y consistird en la emisién o reapertura de los bonos que se indican a
continuacion:

a) Reaperturade la serie de Bonos emitidos en virtud de |a letra a) del articulo 12 del Decreto Supremo
N2 103, modificado por los Decretos Supremos N° 507, N° 1428, N° 1616 y N° 1697, todos de 2020
y del Ministerio de Hacienda, con fecha de emisién 1 de marzo de 2020 y con vencimiento el 1 de
marzo de 2025;

b) Reapertura de la serie de Bonos emitidos en virtud de la letra ¢) del articulo 42 del Decreto Supremo
N2 507, modificado por los Decretos Supremos N° 1428, N° 1616 y N° 1697, todos de 2020 y del
Ministerio de Hacienda, con fecha de emisidon 1 de octubre de 2020 y con vencimiento el 1 de
octubre de 2028;

c) Reaperturade la serie de Bonos emitidos en virtud de la letra b) del articulo 12 del Decreto Supremo
N2 452, de 2018, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emisién 1 de marzo de 2018 y con
vencimiento el 1 de marzo de 2030;

d) Reapertura de la serie de Bonos emitidos en virtud de la letra c) del articulo 42 del Decreto Supremo
N2 507, modificado por los Decretos Supremos N° 1428, N° 1616 y N° 1697 todos de 2020 y del
Ministerio de Hacienda, con fecha de emision 1 de octubre de 2020 y con vencimiento el 1 de
octubre de 2033;

e) Reaperturade laserie de Bonos emitidos en virtud de la letra e) del articulo 12 del Decreto Supremo
N2 103, modificado por los Decretos Supremos N° 507, N° 1428, N° 1616 y N° 1697, todos de 2020
y del Ministerio de Hacienda, con fecha de emisidon 1 de marzo de 2020 y con vencimiento el 1 de
marzo de 2025;

f) Reaperturade la serie de Bonos emitidos en virtud de la letra f) del articulo 12 del Decreto Supremo
N2 452, de 2018, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emisién 1 de marzo de 2018 y con
vencimiento el 1 de marzo de 2030;

g) Emision de Bonos de Tesoreria expresados en Pesos con vencimiento entre los afios 2023 y 2100
(en adelante, los “Bonos BTP”);

h) Emisién de Bonos de Tesoreria expresados en UF con vencimiento entre los afios 2023 y 2100 (en
adelante, los “Bonos BTU").

En uso de esta facultad, cualquiera de las autoridades
antes mencionadas podré celebrar, otorgar, ejecutar o suscribir todos los actos y contratos que sean
necesarios para proceder a la emisién, el registro, la colocacidn, el depdsito y la enajenacién de estos Bonos,
incluyendo el pago de los gastos operativos en que se incurra, asi como para establecer cualquier otro
aspecto requerido para llevar a cabo las operaciones de endeudamiento que se autorizan, tales como:
contrato o contratos de colocacion, por el cual instituciones financieras se obligaran a colocar estos Bonos
y, eventualmente, adquirirlos, y el contrato de agencia fiscal o sus modificaciones (fiscal agency agreement),
o contrato de emisién similar (indenture) y otros contratos de agencia que, entre otros, regularan estas
operaciones, solicitudes de registro ante organismos administrativos y/o bolsas de valores, que incluyan la
emision y colocacion de los bonos mencionados en este articulo. Ademas, podran establecer y/o suscribir
la documentacién requerida en procesos de certificacién internacional, que respalde la intencién de realizar
gastos en proyectos vinculados al ambito social, la adaptacion al cambio climatico y la proteccién del medio

ambiente, entre otros, por un monto equivalente a la emisidn de los bonos que se autorizan bajo este
articulo.
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Para el célculo de la equivalencia en Ddlares USA del monto
a emitir y colocar de estos instrumentos, se utilizara la paridad vigente a la fecha del presente decreto, en
relacion al Délar USA, publicada en el Diario Oficial por el Banco Central, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 44 del articulo primero de la Ley N2 18.840, Orgénica Constitucional del Banco Central. El valor
de la UF sera el vigente a la fecha del presente decreto y que fija el Banco Central de conformidad con la
facultad que le confiere el nimero 9 del articulo 35 de La Ley N2 18.840, Orgdnica Constitucional del Banco
Central y que dicho organismo publica en el Diario Oficial.

Articulo 32.- Autorizase al Ministro de Hacienda y al
Tesorero General de la Republica para que, indistintamente, representen al Fisco en la emisidn y colocacién
en el mercado de capitales local de bonos o valores representativos de deuda publica directa de corto plazo
(en adelante, las “Letras”).

Las Letras serdn emitidas en Pesos o en UF, por la
Tesoreria, segun lo que se indica a continuacion:

a) Emisidn de Letras denominadas en Pesos o UF con vencimiento en 2021 (en adelante, las “Letras
2021"). De conformidad con lo establecido en el inciso tercero del articulo 32 de la Ley N2 21.289,
las obligaciones contraidas en virtud de esta letra a), por ser amortizadas dentro del ejercicio
presupuestario 2021, no seran consideradas en el computo del margen de endeudamiento;

b) Emisidn de Letras denominadas en Pesos o en UF con vencimiento en 2022 (en adelante, las “Letras
2022"), hasta por un monto total maximo equivalente a seis mil millones de Ddlares USA
(US$6.000.000.000).

En uso de esta facultad, cualquiera de las autoridades
antes mencionadas podra celebrar, otorgar, ejecutar o suscribir todos los actos y contratos que sean
necesarios para proceder a la emision, el registro, la colocacion, el depdsitoy la enajenacion de estas Letras,
incluyendo el pago de los gastos operativos en gue se incurra, asi como para establecer cualquier otro
aspecto requerido para llevar a cabo las operaciones de endeudamiento que se autorizan, tales como:
contrato o contratos de colocacidn, por el cual instituciones financieras se obligaran a colocar estas Letras
y, eventualmente, adquirirlos, y el contrato de agencia fiscal o sus modificaciones (fiscal agency agreement),
o contrato de emision similar (indenture) y otros contratos de agencia que, entre otros, regularan estas
operaciones, solicitudes de registro ante organismos administrativos y/o bolsas de'valores, que incluyan la
emision y colocaciones de los bonos mencionadas en este articulo.

Para el calculo de la equivalencia en Ddlares USA del monto
a emitir y colocar de estos instrumentos, se utilizard la paridad vigente a la fecha del presente decreto, en
relacién al Ddélar USA, publicada en el Diario Oficial por el Banco Central, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 44 del articulo primero de la Ley N2 18.840, Orgénica Constitucional del Banco Central. El valor
de la UF sera el vigente a la fecha del presente decreto y que fija el Banco Central de conformidad con la
facultad que le confiere el nimero 9 del articulo 35 de La Ley N2 18.840, Organica Constitucional del Banco
Central y que dicho organismo publica en el Diario Oficial.

Articulo 49.- El monto agregado total maximo de las
colocaciones que se realicen en virtud de las emisiones autorizadas en los articulos 12, 22 y 39, letra b), del
presente decreto, serd de hasta el equivalente a diecinueve mil millones de Délares USA
(US$19.000.000.000).

Articulo 59.- Los recursos liquidos obtenidos de Ia
colocacion de los valores representativos de deuda puUblica directa incluidos en este decreto se destinaran
a cumplir obligaciones de la Partida 50, Programa 01-03-30, Operaciones Complementarias - Adquisicidn
de Activos Financieros.
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Articulo 62.- Una vez concluidas las operaciones de

endeudamiento, el Ministro de Hacienda oficiara la documentacién respectiva que dé cuenta de los detalles
de tales operaciones a la Contraloria General de la Republica, con el propédsito de que esta Gltima corrobore
el cumplimiento de los términos de las autorizaciones contenidas en el presente decreto. Sin perjuicio de
lo anterior, el Ministerio de Hacienda, a través de comunicacidn electrénica, deberd informar a dicha
institucion, las operaciones ejecutadas y el respectivo uso de margen de endeudamiento al cierre de cada
mes de 2021, a mas tardar el dia 15 del mes siguiente respectivo.

Articulo 72.- Las caracteristicas y condiciones financieras

del bono o bonos emitidos en los mercados externos denominados y pagaderos en alguna moneda
extranjera seran las siguientes:

a)
b)

c)

d)

f)

g)

Emisor: Republica de Chile;
Moneda y Expresién: Emitido y expresado en alguna moneda extranjers;

Fecha de Emisién: Cualquier fecha desde la publicacién del presente decreto en el Diario Oficial y
hasta el 30 de diciembre de 2021;

Modo y Fecha de Colocacién: Una o més colocaciones durante el transcurso del afio 2021;

Precio de Colocaciodn: El precio de colocacion no podra ser inferior al 90% de su valor par y sera
pagadero en alguna moneda extranjera;

Amortizacién de Capital: El capital sera amortizado en una sola cuota, por el monto total del capital
suscrito, pagadera al vencimiento;

Vencimiento: Hasta 100 afios, contados desde la Fecha de Emisidn;

h) Tasa de Interés: No superior a 6% anual;

i)
)

k)

Pago de Intereses: Al término de cada periodo de intereses, contado desde la. Fecha de Emision;
Comision de Colocacién: Hasta un 0,1% sobre el monto total de los bonos suscritos, pagadera en
alguna moneda extranjera, cantidad que sera deducida de los recursos obtenidos de la colocacién de
estos bonos; :

Otros Gastos: Conforme a lo establecido en el articulo 12 de este decreto, podré convenirse el pago
de otras obligaciones pecuniarias usuales para este tipo de operaciones en los mercados financieros
internacionales, tales como intereses penales, compensaciones, comisién de agencia u otras, tarifa
de registro ante organismos administrativos, tal como la Securities and Exchange Commission de los
Estados Unidos de América y/o de alistamiento en bolsa de valores, clasificacién de bonos y de riesgo-
pais; otros honorarios y reembolso de gastos que se irroguen con relacidn a esta emisién de bonos;

Otros Términos y Condiciones: Los que se pacten en el contrato de agencia fiscal, contrato de emisién

(indenture) y otros contratos de agencia o en el contrato de colocacién suscritos conforme al articulo
12 de este decreto.
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Articulo 89.- Las Letras, es decir, bonos o valores

representativos de deuda publica directa de corto plazo, referidos en el articulo 32 del presente decreto,
tendran las siguientes caracteristicas y condiciones financieras:

a)

Emisor: El Fisco a través de |la Tesoreria General de la Republica;

b) Series, Cauciones y Preferencias: Una misma serie para cada una de las Letras 2021y Letras 2022, sin

c)

cauciones ni preferencias de ninguna clase;

Expresion y Cortes:
- Las Letras denominadas en Pesos seran expresadas y pagaderas en Pesos y seran emitidas en
cortes minimos de $5.000.000 (cinco millones de Pesos);
- Las Letras denominadas en UF serdn expresadas en UFs y emitidas en cortes minimos de 500,00
UFs (quinientas UFs);

d) Forma de Emisién: La indicada en el articulo 17 del presente decreto;

e)

f)

g)

Transferibilidad: La transferencia del dominio de las Letras se efectuara en la forma indicada en el
articulo 17 del presente decreto;

Fecha de Emisién: Cualquier fecha desde la publicacion del presente decreto en el Diario Oficial y
hasta el 30 de diciembre de 2021, La Fecha de Emisién de cada Letra serd el que se indigue en el
Simil respectivo;

Plazo y Forma de Colocacién: Una o mas colocaciones desde la fecha de publicacién de este decreto
y hasta el 30 de diciembre de 2021, ambas fechas inclusive, mediante los procedimientos indicados
en el articulo 17 del presente decreto. Para los efectos a que hubiere lugar, dichos procedimientos
constituirdn el mecanismo de colocacion propio de |la Tesoreria para estos bonos, de manera que los
primeros adquirentes deberdn considerarlos como adquiridos en el “mercado primario formal”;

h) Tasa de Interés: Las Letras, tanto denominadas en Pesos como en UF, tendrdn una tasa de 0,0%; es

i)

decir, no devengaran ni se pagardn interés alguno;

Vencimiento y Amortizacién de Capital:
- Elvencimiento de las Letras 2021 ocurrira en cualquier fecha dentro del afio 2021.
- Elvencimiento de las Letras 2022 ocurrira en cualquier fecha dentro del afio 2022.

El vencimiento de cada Letra sera el que se indique en el Simil respectivo. El respectivo capital de las
Letras serd amortizado en una sola cuota al vencimiento de éstos. En caso que la fecha de
vencimiento recayere en un dia inhabil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario
inmediatamente siguiente, sin devengo de intereses de ninguna clase por ese concepto;

Moneda de Pago y Reajustabilidad: Las obligaciones pecuniarias emanadas de las Letras se pagaran
en Pesos.

Para las Letras 2021y Letras 2022 denominadas en Pesos, el pago sera sin reajuste en lo relacionado
con la amortizacién de capital.

Para las Letras 2021 y Letras 2022 denominadas en UF, el monto a pagar en pesos de las sumas
expresadas en UF se calculara de acuerdo al valor de |a UF aplicable para la fecha de pago dispuesta
en este decreto. El valor de la UF serd el que fije el Banco Central de conformidad con la facultad
que le confiere el nimero 9 del articulo 35 de La Ley N2 18.840, Organica Constitucional del Banco
Central de Chile y que dicho organismo publica en el Diario Oficial;
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k)

1)

Lugar de Pago: El pago de capital adeudado se efectuara en el lugar que determine la Tesoreria
General de la Republica, el cual, en todo caso, debera ubicarse en la comuna de Santiago. El pago
realizado mediante transferencias electronicas de fondos se entenderd, para todos los efectos
legales, efectuado en el domicilio legal de |a Tesoreria General de |a Republica;

Aceleracién: En caso de verificarse todas las condiciones que se detallan en los incisos siguientes, los
tenedores de Letras podran hacer exigible integra y anticipadamente, por la totalidad de las Letras
emitidas de la misma serie, el capital insoluto hasta la fecha de verificacion de dichas condiciones.
En tal evento, se entenderd, para todos los efectos legales y administrativos a que hubiere lugar, que
las Letras seran tratadas como una obligacién de plazo vencido.

Las condiciones a verificarse copulativamente son las siguientes:

i) Ocurrir al menos uno de estos tres eventos: 1) la mora del Fisco en el cumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones de pago de la amortizacion de capital de las Letras de que se
trate, sin necesidad de ninguna declaracion judicial; 2) el incumplimiento del Fisco respecto
de cualquiera de sus obligaciones emanadas de este decretc o de las Letras
correspondientes, y que provogue un grave dafio o perjuicio al patrimonio de sus tenedores,
sin que tal incumplimiento hubiere sido reparado dentro del centésimo dia contado desde la
fecha en que cualquier tenedor de Letras de la misma serie, hubiere notificado a la Tesoreria
respecto de tal incumplimiento; o 3) haberse acelerado, en contra del Fisco, el cumplimiento
de obligaciones, por un monto total minimo equivalente a $15.000.000.000 (quince mil
millones de pesos), derivadas directamente de obligaciones de pago correspondientes a
valores representativos de deuda publica directa de corto o largo plazo del Fisco colocada en
mercados de capitales locales o internacionales;

ii) El acuerdo de los tenedores de las Letras de que se trate, de acelerar los créditos
representados por dichos valores y hacerlos efectivos inmediatamente, declarando como de
plazo vencido los plazos para el pago de capital de las Letras de que se trate, adoptado con
el consentimiento de tenedores de las Letras respectivas que representen, a lo menos, la
mayoria absoluta del capital pendiente de pago y vigente representado por las Letras a la
fecha de dicho acuerdo;

iii) Notificar judicialmente a la Tesoreria General de la Republica respecto de la ocurrencia de
uno o mas eventos indicados en el literal i) precedente y de haberse resuelto la aceleracién
de las Letras de que se trate, conforme a lo sefialado en el literal ii) anterior.

Asimismo, en el caso de ocurrir el primer evento del literal i) cada tenedor de Letras de |a
serie correspondiente podrd, actuando directa e individualmente, hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto impago hasta esa fecha, sin perjuicio de lo establecido en
la letra m) siguiente, por la totalidad de las Letras de la misma serie bajo su dominio, sin
necesidad de cumplir con los requisitos establecidos en los literales ii) y iii) precedentes;

m) Efectos de la Mora: Las sumas que el Fisco adeudare a los tenedores de Letras por la mora en el pago

de capital, se pagaran en la forma que se indica en la letra j) de este articulo. Las sumas a que se
refiere esta letra m) devengaran, a partir de la fecha en que se haya hecho exigible la obligacién de

pago, el maximo interés permitido para operaciones reajustables o no reajustables, segun
corresponda;

Otros Gastos: Podra convenirse el pago de otras obligaciones de dinero usuales para este tipo de
operaciones financieras, tales como -aunque no limitado a- intereses penales, retribucién por
concepto de agencia fiscal, otras comisiones, pago de cobros por clasificacion de riesgo de los bonos
o de riesgo del emisor, honorarios y reembolsos de gastos que se irroguen;
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fi) Normas Juridicas Aplicables: La emision, colocacion y adquisicion en el mercado de las Letras, asi
como el servicio de los mismos, se regirdn por lo dispuesto en el presente decreto; en el articulo 3¢
de la Ley N2 21.289; en la Ley de Administracidn Financiera del Estado; en el articulo 104 del articulo
12 del Decreto Ley N2 824, de 1974, del Ministerio de Hacienda en relacién con lo dispuesto en el
Decreto Supremo N2 579, de 2014, del Ministerio de Hacienda; y por las demads reglamentaciones y
normas administrativas pertinentes dictadas o que se dicten en el futuro conforme a la autorizacion
dada en este decreto. En lo no previsto por las normas precedentemente citadas, se aplicara la Ley
Ne 18.010 y las normas de la legislacion general que resulten pertinentes. Con todo, se deja
constancia que, conforme al inciso segundo del articulo 32 de la Ley N2 18.045, no son aplicables las
disposiciones del referido cuerpo legal, ya sea a las Letras como tal, a su emisién, a su emisor o0 a su
colocacion en el mercado de capitales local, con |z sola excepcidn de la aplicacidon del articulo 23
letra d) de dicho cuerpo legal. En particular, en lo referido a la colocacidn de las Letras a través de la
agencia fiscal, serd aplicable la Ley Orgéanica Constitucional del Banco Central.

La adquisicion de las Letras ya sea en el mercado primario
o secundario, implicard para el adquirente la aceptacion y ratificacion pura y simple de todas las normas y
condiciones de emision, colocacion, adquisicion y servicio precedentemente referidas, como asimismo de
las caracteristicas y condiciones de las Letras y de las leyes y normas que les sean aplicables.

Articulo 92.- Las caracteristicas y condiciones financieras de
los Bonos, es decir, bonos o valores representativos de deuda publica directa de largo plazo, de la reapertura
a que se refiere |a letra a) del articulo 22 de este decreto, seran las mismas que las de la serie de bonos
reabierta, indicadas en la letra a) del articulo 12 del Decreto Supremo N2 103, modificado por los Decretos
Supremos N° 507, N® 1428, N°1616 y N° 1697, todos de 2020 y del Ministerio de Hacienda.

Articulo 102.- Las caracteristicas y condiciones financieras
de los Bonos, es decir, bonos o valores representativos de deuda publica directa de largo plazo, de la
reapertura a que se refiere la letra b) del articulo 22 de este decreto, seran las mismas que las de |a serie de
bonos reabierta, cuyo vencimiento es el 1 de octubre de 2028 de conformidad con el Simil refrendado con
fecha 17 de noviembre 2020, cuya emision fue autorizado en |a letra c) del articulo 42 del Decreto Supremo
N2 507, modificado por los Decretos Supremos N° 1428, N°1616 y N° 1697, todos de 2020 y del Ministerio
de Hacienda.

Articulo 112.- Las caracteristicas y condiciones financieras
de los Bonos, es decir, bonos o valores representativos de deuda publica directa de largo plazo, de la
reapertura a que se refiere la letra c) del articulo 22 de este decreto, seran las mismas que las de la serie de
bonos reabierta, indicadas en la letra b) del articulo 12 del Decreto Supremo N2 452, de 2018, del Ministerio
de Hacienda.

Artfculo 129.- Las caracteristicas y condiciones financieras
de los Bonos, es decir, bonos o valores representativos de deuda publica directa de largo plazo, de la
reapertura a que se refiere la letra d) del articulo 22 de este decreto, serén las mismas que las de la serie de
bonos reabierta, cuyo vencimiento es el 1 de octubre de 2033 de conformidad con el Simil refrendado con
fecha 17 de noviembre 2020, cuya emision fue autorizado en la letra c) del articulo 42 del Decreto Supremo
N¢ 507, modificado por los Decretos Supremos N° 1428, N°1616 y N° 1697, todos de 2020 y del Ministerio
de Hacienda.

Articulo 132.- Las caracteristicas y condiciones financieras
de los Bonos, es decir, bonos o valores representativos de deuda publica directa de largo plazo, de la
reapertura a que se refiere la letra e) del articulo 22 de este decreto, serdn las mismas que las de |a serie de
bonos reabierta, indicadas en la letra e) del articulo 12 del Decreto Supremo N2 103, modificado por los
Decretos Supremos N° 507, N° 1428, N°1616 y N° 1697, todos de 2020 y del Ministerio de Hacienda.

Articulo 142.- Las caracteristicas y condiciones financieras
de los Bonos, es decir, bonos o valores representativos de deuda publica directa de largo plazo, de la
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reapertura a que se refiere la letra f) del articulo 22 de este decreto, seran las mismas que las de la serie de
bonos reabierta, indicadas en la letra f) del articulo 12 del Decreto Supremo N2 452, de 2018, del Ministerio
de Hacienda.

Articulo 152.- Los Bonos BTP y BTU referidos en las letras h)

e i) del articulo 22 del presente decreto (en adelante, “Bonos DS 2.284"), tendrdn las siguientes
caracteristicas y condiciones financieras:

a)

Emisor: El Fisco a través de |a Tesoreria General de la Republica;

b) Series, Caucionesy Preferencias: Una misma serie para cada uno de los Bonos DS 2.284, sin cauciones

ni preferencias de ninguna clase;

c) Expresiény Cortes:

- Los Bonos BTP seran expresados y pagaderos en Pesos y serdn emitidos en cortes minimos de
$5.000.000 (cince millones de Pesos);

- Los Bonos BTU seran expresados en UFs y emitidos en cortes minimos de 500,00 UFs (quinientas
UFs);

d) Forma de Emisidn: la indicada en el articulo 172 del presente decreto;

e) Transferibilidad: La transferencia del dominio de los Bonos DS 2.284 se efectuara en la forma indicada

en el articulo 172 del presente decreto;

f) Fecha de Emisién: Cualquier fecha desde la publicacion del presente decreto en el Diario Oficial y

hasta el 30 de diciembre de 2021. La Fecha de Emision de cada bono sera el que se indique en el
Simil respectivo;

g) Plazoy Forma de Colocacion: Una o mas colocaciones desde la fecha de publicacion de este decreto,

y hasta el 30 de diciembre de 2021, ambas fechas inclusive, mediante los procedimientos indicados
en el articulo 172 del presente decreto. Para los efectos a que hubiere lugar, dichos procedimientos
constituiran el mecanismo de colocacion propio de |a Tesoreria para estos bonos, de manera que los
primeros adquirentes deberan considerarlos como adquiridos en el “mercado primario formal”;

h) Tasa de Interés: Los Bonos DS 2.284 que sean colocados devengaran un interés anual vencido,

i)

calculado en forma simple sobre la base de periodos semestrales de 180 dias y de afios de 360 dias
que comenzaran a devengarse a partir de la Fecha de Emisidn. Dicho interés sera de:

- Hasta 6,00% para los Bonos BTP;
- Hasta 3,00% para los Bonos BTU;

Vencimiento y Amortizacion de Capital: El vencimiento de los Bonos BTP y BTU ocurrird después del
afio 2022. El afio de vencimiento de cada bono serd el que se indique en el Simil respectivo.

El respectivo capital de estos bonos sera amortizado en una sola cuota al vencimiento de éstos. En
caso que la fecha de vencimiento recayere en un dia inhabil bancario, el pago se efectuaré el dia

habil bancario inmediatamente siguiente, sin devengo de intereses de ninguna clase por ese
concepto;

Pago de Intereses: Los intereses devengados de los Bonos DS 2.284 seran pagados semestralmente.
En caso que dicha fecha recayere en un dia inhabil bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario
inmediatamente siguiente, sin devengo de otras sumas por este concepto, ya sea por intereses o
por cualguier otra causa, adicionales al interés devengado efectivamente hasta la fecha
originalmente dispuesta para su pago.
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Cada obligacion de pago semestral de intereses se harad constar mediante un cupén que formar
parte del bono respectivo. El titulo de dichos cupones sera emitido en la forma indicada en el articulo
172 del presente decreto;

Moneda de Pago y Reajustabilidad: Las obligaciones pecuniarias emanadas de los Bonos DS 2.284 se
pagaran en Pesos.

Para los Bonos BTP, el pago serd sin reajuste tanto en lo relacionado con la amortizacién de capital
como respecto al pago de intereses.

Para los Bonos BTU, el monto a pagar en pesos de las sumas expresadas en UF se calcularad de
acuerdo al valor de la UF aplicable para la fecha de pago dispuesta en este decreto. El valor de la UF
serd el que fije el Banco Central de conformidad con la facultad que le confiere el nimero 9 del
articulo 35 de su Ley Orgénica Constitucional y que dicho organismo publica en el Diario Oficial;

Lugar de Pago: El pago de intereses o capital adeudado se efectuard en el lugar que determine la
Tesoreria, el cual, en todo caso, deberd ubicarse en la comuna de Santiago. El pago realizado
mediante transferencias electrdnicas de fondos se entenderd, para todos los efectos legales,
efectuado en el domicilio legal de la Tesoreria;

Aceleracién: En caso de verificarse todas las condiciones del inciso siguiente, los tenedores de Bonos
DS 2.284 podran hacer exigible integra y anticipadamente, por la totalidad de los bonos emitidos de
la misma serie, el capital insoluto y los intereses devengados hasta la fecha de verificacidn de dichas
condiciones. En tal evento, se entenderd, para todos los efectos legales y administrativos a que
hubiere lugar, que los Bonos DS 2.284 seran tratados como una obligacidn de plazo vencido.

Las condiciones a verificarse copulativamente son las siguientes:

i) Ocurrir al menos uno de estos tres eventos: 1) la mora 'delFisco en el cumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones de pago, ya sea respecto de los intereses o de la amortizacién
de capital de los Bonos DS 2.284 de que se trate, sin necesidad de ninguna declaracion
judicial; 2) el incumplimiento del Fisco respecto de cualquiera de sus obligaciones emanadas
de este decreto o de los Bonos correspondientes, y que provoque un grave dafio o perjuicio
al patrimonio de sus tenedores, sin que tal incumplimiento hubiere sido reparado dentro del
centésimo dia contado desde la fecha en que cualquier tenedor de Bonos DS 2.284 de la
misma serie, hubiere notificado a la Tesoreria respecto de tal incumplimiento; o 3) haberse
acelerado, en contra del Fisco, el cumplimiento de obligaciones, por un monto total minimo
equivalente a $15.000.000.000 (quince mil millones de pesos), derivadas directamente de
obligaciones de pago correspondientes a valores representativos de deuda directa de largo
plazo del Fisco colocada en mercados de capitales locales o internacionales;

ii) El acuerdo de los tenedores de los Bonos DS 2.284 de que se trate, de acelerar los créditos
representados por dichos valores y hacerlos efectivos inmediatamente, declarando como de
plazo vencido los plazos para el pago de capital e intereses de los Bonos DS 2.284 de que se
trate, adoptado con el consentimiento de tenedores de los bonos respectivos que
representen, a lo menos, la mayoria absoluta del capital pendiente de pago y vigente
representado por los Bonos DS 2.284 a la fecha de dicho acuerdo; y

iii) Notificar judicialmente a la Tesoreria respecto de la ocurrencia de uno o mas eventos
indicados en el literal i) y de haberse resuelto la aceleracidn de los Bonos DS 2.284 de que se
trate, conforme a lo sefialado en el literal ii) precedente.

Asimismo, en el caso de ocurrir el primer evento del literal i) cada tenedor de Bonos DS 2,284
de la serie correspondiente podra, actuando directa e individualmente, hacer exigible integra
y anticipadamente el capital insoluto y/o los intereses devengados e impagos hasta esa fecha,
sin perjuicio de lo establecido en la letra n) siguiente, por la totalidad de los Bonos DS 2.284
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de la misma serie bajo su dominio, sin necesidad de cumplir con los requisitos establecidos
en los literales ii) y iii) precedentes;

n) Efectos de la Mora: Las sumas que el Fisco adeudare a los tenedores de Bonos DS 2.284 por la mora
en el pago de capital o intereses, se pagaran en la forma que se indica en la letra k) de este articulo.
Las sumas a que se refiere esta letra n) devengaran, a partir de la fecha en que se haya hecho exigible
la obligacidn de pago, el maximo interés permitido para operaciones no reajustables o reajustables,
segln corresponda;

fi) Otros Gastos: Podra convenirse el pago de otras obligaciones de dinero usuales para este tipo de
operaciones financieras, tales como -aunque no limitado a- intereses penales, retribucion por
concepto de agencia fiscal, otras comisiones, pago de cobros por clasificacion de riesgo de los bonos
o de riesgo del emisor, honorarios y reembolsos de gastos que se irroguen;

o) Normas Juridicas Aplicables: La emisién, colocacién y adquisicion en el mercado de los Bonos DS
2.284, asi como el servicio de los mismos, se regiran por lo dispuesto en el presente decreto; el
articulo 32 de la Ley N2 21.289; la Ley de Administracion Financiera del Estado; el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta en relacidn con el Decreto Supremo N2 579, de 2014, del Ministerio
de Hacienda; y por las demas reglamentaciones y normas administrativas pertinentes dictadas o que
se dicten en el futuro conforme a la autorizacion dada en este decreto. En lo no previsto por las
normas precedentemente citadas, se aplicard la Ley N2 18.010 y las normas de |a legislacion general
que resulten pertinentes. Con todo, se deja constancia que, conforme al inciso segundo del articulo
32 de la Ley N? 18.045, no son aplicables las disposiciones del referido cuerpo legal, ya sea a los
Bonos DS 2.284 como tal, a su emisidn, a su emisor o a su colocacion en el mercado de capitales
local, con la sola excepcidn de la aplicacidn del articulo 23 letra d) de dicho cuerpo legal. En
particular, en lo referido a la colocacién de los Bonos DS 2.284 a través de la agencia fiscal, sera
aplicable la Ley Orgénica Constitucional del Banco Central.

La adquisicién de los Bonos DS 2.284, ya sea en el mercado
primario o secundario, implicard para el adquirente la aceptacién y ratificacion pura y simple de todas las
normas y condiciones de emisién, colocacién, adquisicion y servicio precedentemente referidas, como

asimismo de las caracteristicas y condiciones de los Bonos DS 2.284 y de las leyes y normas que les sean
aplicables.”

Articulo 162.- Los documentos que se otorguen en virtud
de lo dispuesto en los articulos 12, 22y 32 de este decreto deberén, ademds, ser firmados por el Tesorero
General de la Republica y refrendados por el Contralor General de la Repdblica, segun corresponda, en

virtud de lo dispuesto en los articulos 45 y 46 del Decreto Ley N2 1.263, de 1975, o de la ley aplicable a los
contratos referidos.

Tratandose de los bonos emitidos en los mercados
externos autorizados por el articulo 12 de este decreto, autorizase al Cénsul General de Chile en Nueva
York en virtud de lo establecido en el inciso segundo del articulo 45, asi como el inciso segundo del articulo
46, ambos del Decreto Ley N2 1.263, de 1975, para que en el evento que los contratos y documentos a
que se refiere este decreto se otorguen o suscriban en el exterior y el Tesorero General de la Republica no
concurra a su otorgamiento, suscriba u otorgue dichos contratos y documentos en su representacion, y
para que en representacion del Contralor General de la Republica, proceda a su refrendacion.

Articulo 172.- Dispdngase que los Bonos a que alude el
articulo 22 de este decreto y las Letras a que alude el articulo 32 de este decreto (en adelante,
conjuntamente denominados los “Instrumentos”), sean emitidas sin impresidn fisica, sujetdndose en todo
a lo establecido en el articulo 47 bis de la Ley de Administracién Financiera del Estado y a las siguientes
reglas, que constituyen la reglamentacién requerida por el primer inciso de dicho articulo:
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a) Cuando el Banco Central actie como Agente Fiscal se sujetard a las reglas establecidas en el Decreto
de Agencia y sus modificaciones;

b) Enaquellos casos en los que el Banco Central no actie en el caracter de Agente Fiscal, se sujetara a
las siguientes reglas:

i)

iii)

v)

La emision de los Instrumentos sélo tendré validez una vez que el Tesorero General de la
Republica haya suscrito y el Contralor General de la Republica haya refrendado una réplica
o simil (en adelante, el "Simil") por cada una de las emisiones de los Instrumentos. Por ese
solo acto y para todos los efectos legales a que hubiere lugar, se entenderd validamente
emitida y refrendada la totalidad de los Instrumentos que integran la emisidn
correspondiente. Los términos y condiciones de cada uno de los Instrumentos serdn
idénticos a los contenidos en el Simil de su respectiva emisidn. Adicionalmente, el Ministerio
de Hacienda y la Tesoreria publicardn en sus respectivos sitios electrénicos una copia
electrénica de cada Simil debidamente suscrita por el Tesorero General de la Republica y
refrendada por el Contralor General de la Republica;

En caso de contratar un agente fiscal distinto al Banco Central, se podra facultar en el
respectivo contrato o sus modificaciones, u otra institucién actuando en virtud de un
contrato de emisién similar para que mantenga, conforme a las normas que le sean
aplicables, el registro a que se refiere el inciso final del articulo 47 bis de la Ley de
Administracion Financiera del Estado (en adelante, el "Registro"). En caso que no se
encargue la mantencién del Registro a un agente fiscal u otra institucién, serd la Tesoreria
la encargada de mantenerlo;

La adquisicion inicial y posterior transferencia de los Instrumentos se efectuard mediante la
realizacién de las anotaciones en cuenta que se lleven a cabo seguin lo dispuesto en la Ley
Ne 18.876;

La Empresa de Depdsito encargada de la custodia de los Instrumentos registrard, conforme
a las normas que la rigen, lo siguiente:

i. laidentidad de los depositantes iniciales de los Instrumentos sus nimeros de rol
Unico tributario, domicilio y sus posiciones medidas como montos de capital;

ii. las transferencias de dominio de los Instrumentos efectuadas con posterioridad
al depdsito inicial de éstos, indicando el saldo de los mismos en el haber registrado
de los respectivos depositantes, o de los mandantes de éstos en su caso;

iii. los gravamenes, derechos reales, embargos, medidas precautorias o limitaciones
al dominio de cualquier clase, origen, naturaleza y denominacién que puedan
afectar a uno o més Instrumentos y sean legalmente notificados o constituidos
ante la Empresa de Depdsito;

iv. laindicacién de aquellos Instrumentos que se impriman fisicamente de acuerdo a
este decreto, poniendo término al depdsito de los Instrumentos
desmaterializados en la Empresa de Depésito. Lo anterior deberd informarse a la
Tesoreria General de la Republica y al encargado de llevar el Registro tan pronto
como se materialice el retiro de custodia del o los Instrumentos respectivos, a
objeto de que éste descuente del Registro mantenido a favor de la Empresa de
Depdsito, la cantidad de Instrumentos correspondientes;

Atendida la naturaleza de la emision, los titulos de los cupones representativos de intereses
devengados por los Instrumentos, segun corresponda, no seran impresos fisicamente y se
entenderd que existen, para todos los efectos legales, anexos al Bono al que acceden. Tal
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vinculacién sera representada legitimamente por las suscripciones y refrendaciones de los
Similes indicados en la letra b) de este articulo y por la anotacién en cuenta que se realice
en el Registro;

vi) Cada tenedor de Instrumentos, o su mandante con cuenta individual si aquél actia por
cuenta de otro, que haya depositado los Instrumentos bajo su dominio en la Empresa de
Depdsito y figure debidamente anotado en el registro de anotaciones en cuenta que llevara
la mencionada Empresa de Depdsito, tendra derecho a requerir y obtener la impresidn fisica
de los Instrumentos correspondientes sélo en los siguientes casos:

i. Sila Empresa de Deposito aumentara las tarifas o remuneraciones por los
servicios que preste y sean tales servicios obligatorios para el depositante,
siempre que dichos cobros lo pudieren afectar;

ii. Sila Empresa de Depdsito implementara nuevos servicios remunerados cuya
utilizacién sea obligatoria para el depositante;

iii. Siel tenedor de Instrumentos requiriera depositar los valores en otra Empresa de
Depdsito y no existieren sistemas o procedimientos que permitan registrar las
transferencias de valores entre ambas empresas. Se entenderd por transferencia
de valores, para estos efectos, los movimientos electrdnicos de los valores
registrados en cuenta de una Empresa de Depdsito a otra de igual naturaleza.

Por tanto, el tenedor de Instrumentos o su mandante con
cuenta individual, segin sea el caso, debera requerir el retiro de los mismos a la Empresa de Depdsito y
solicitar, a través de ésta a la Tesoreria, la impresion fisica del o los titulos respectivos. De proceder la
impresion fisica solicitada, ésta se efectuara en la institucién que la Tesoreria determine, observando las
condiciones fisicas y de seguridad que ésta disponga, debiendo el solicitante hacerse cargo de los costos de
impresidn correspondientes.

Los Instrumentos que sean documentados en un titulo
fisico impreso al efecto se regirdn, en lo que no sea contrario a su naturaleza, por las disposiciones de los
articulos 45 y 46 de la Ley de Administracion Financiera del Estado; la Ley N2 18.092; el articulo 22 de la Ley
N2 18.552; el articulo 165 del Cédigo de Comercio y las disposiciones del presente decreto. Con todo, los
tenedores de Instrumentos o sus mandantes con cuenta individual, segun sea el caso, que hubieren
obtenido la impresion del o los titulos correspondientes, deberan depositar el titulo fisico en la Empresa de
Depdsito y mantenerlo en tal condicién bajo las reglas establecidas en la Ley N2 18.876 durante toda la
vigencia de |a emisién hasta su vencimiento y pago, inclusive, salvo en caso que, por orden judicial, el titulo
fisico sea requerido para ser acompafiado en los autos correspondientes.”.

Articulo 182.- El Tesorero General de la Republica sera el
encargado de representar al Fisco en la administracién de las emisiones de todos los bonos o valores
representativos de deuda publica directa autorizados por este decreto, estando especialmente facultado
para, aunque no limitado a, ejecutar las siguientes funciones:

a) Pagar los intereses, compensaciones, comisiones, honorarios y gastos que procedan de acuerdo a
este decreto, en virtud de lo dispuesto en el N2 4 del articulo 22 del Decreto con Fuerza de Ley N© 1,
de 1994, del Ministerio de Hacienda, los que podran ser deducidos de los recursos obtenidos de la
colocacidn de los bonos autorizados por este decreto;

b) Rescatar estos bonos a la fecha de su vencimiento correspondiente, pudiendo celebrar acuerdos

especiales para el rescate anticipado de los mismos. En este caso el rescate podra hacerse en
cualquier momento, en todo o en parte, a prorrata, sin premio ni sancion;
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c) Convenir y pagar otros gastos, segun se indica en las condiciones financieras de estos bonos.

Lo anterior, serd efectuado por la Tesoreria General de la
Republica con cargo a los fondos que anualmente se consulten en el Programa Servicio de la Deuda Publica
de la partida presupuestaria Tesoro Publico de la Ley de Presupuestos del Sector Plblico para el afio
correspondiente.

Articulo 192.- Mediante uno o mas decretos supremos podran
modificarse, en todo o en parte, los términos y condiciones de cada emisidn de Letras o Bonos DS 2.284, y
los términos de este decreto gue se le apliquen, solamente si el emisor cuenta con la aprobacion y
consentimiento de los tenedores de la respectiva serie de Letras o Bonos DS 2.284 que representen un
monto igual o mayor al setentay cinco por ciento del capital de dicha emisién que esté vigente y pendiente
de pago. Asimismo, podrén modificarse, en todo o en parte, los términos y condiciones de mas de una serie
de Letras o Bonos DS 2.284, en caso que cumplan copulativamente con los siguientes requisitos: i)
aprobacién y consentimiento de los tenedores por un monto igual o mayor a dos tercios del capital total
agregado vigente y pendiente de pago de todas las series afectadas por las modificaciones; y ii) aprobacion
y consentimiento de los tenedores de cada serie por un monto igual o mayor a cincuenta por ciento del
capital vigente y pendiente de pago de cada serie de Letras o Bonos DS 2.284 sujeto a modificaciones. Con
todo, las modificaciones anteriormente sefialadas solamente podran referirse a las materias sefialadas a
continuacidn, segin corresponda:

a) Modificar la fecha de vencimiento y pago del capital o de los intereses;
b) Remitir parcialmente las sumas adeudadas por concepto de intereses;
c¢) Modificar la moneda o lugar de pago del capital o de los intereses;

d) Suspender o limitar de cualquier otra forma el ejercicio de los derechos para demandar el pago del
capital o de los intereses;

e) Modificar el monto adeudado por concepto de intereses y pagadero a los tenedores de dichos
bonos, con ocasidn de la aceleracién del pago de los mismos;

f) Modificar la naturaleza desmaterializada de dichos bonos o las reglas aqui establecidas para solicitar
la impresidn fisica del titulo correspondiente;

g) Modificar la ley aplicable a dichos bonos o someter el conocimiento y resolucidn de las cuestiones y
disputas relativas a dichos bonos, suscitadas entre el emisor y los tenedores de los mismos, a una

jurisdiccién extranjera, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto Ley N2 2.349, de 1978;

h) Declarar la conversidn o canje obligatorio de dichos bonos por otros titulos de deuda emitidos al
efecto;

i) Alterar las normas relativas a la modificacion de las caracteristicas de dichos bonos contenidas en
este decreto,
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En todas las demds materias, los términos y condiciones de las
Letras o Bonos DS 2.284, establecidos en el presente decreto, sélo podran modificarse por decreto supremo
en la medida que se cuente previamente con la aprobacidn y consentimiento de los tenedores de los bonos
objeto de la modificacion que representen un monto igual o mayor a los dos tercios del total del capital de
dichos bonos, que estén vigentes y pendientes de pago.

Con todo, no se requerira del consentimiento de los tenedores
de las Letras o Bonos DS 2.284 respectivos y podran modificarse, simplemente por medio de decreto
supremo, tanto los términos y condiciones de dichos bonos como este decreto, para los siguientes
propésitos, segln corresponda:

a) Modificar este decreto para aclarar aquello en gue sea ambiguo o para corregir errores formales de
texto;

b) Establecer e incluir, a favor de los tenedores de alguna de las Letras o Bonos DS 2.284, beneficios
tales como preferencias, cauciones o garantias, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 20¢; o

c) Cualquier otro que no afecte el derecho o interés de los tenedores de alguna de las Letras o Bonos
DS 2.284, en relacidn con la emision y pago de los mismos o de sus intereses.

Para los efectos de este decreto, las Letras o Bonos DS 2.284
bajo el dominio de la Tesoreria General de la Republica o de cualquier persona perteneciente, directa o
indirectamente, al sector publico de conformidad con la Ley de Administracidn Financiera del Estado, o de
las empresas del Estado, o las empresas, sociedades o instituciones en las que el sector publico o sus
empresas tengan un aporte de capital superior al 50% del capital social de dichas entidades o que sean
controladas por el Fisco, no seran considerados para el calculo de las mayorias sefialadas en este nimero
ni en cualquier otra materia que sea objeto de votacién de acuerdo con este decreto y, en consecuencia,
se consideraran como no emitidos Unicamente para estos efectos. Se entenderd que el Fisco controla
directa o indirectamente una entidad en los casos establecidos en el articulo 97 de la Ley N2 18.045.

Articulo 202.- Para que los titulos de deuda publica directa
de corto o largo plazo colocados por la Tesoreria en el mercado de capitales local (en adelante, los “Bonos
Locales”), puedan gozar de beneficios tales como preferencias, cauciones o garantias a su favor, se requerird
del consentimiento de los tenedores de los demés Bonos Locales no afectos a dichos beneficios que
representen el noventa por ciento del capital pendiente de pago de dichos bonos y vigente a la fecha de
dicho acuerdo.

Para efectos del calculo del porcentaje sefialado en este
articulo, no serdn considerados los Bonos Locales que aspiran a quedar afectos a estos beneficios.

Articulo 212.- Faclltase a la Tesoreria General de la
Republica para que acuerde uno o mas medios de comunicacidn escrita para publicar los avisos, solicitudes
u otras comunicaciones que deban darse a los tenedores de todos los bonos o valores representativos de
deuda publica directa autorizados por este decreto.

Articulo 229.- Autorizase al Ministro de Hacienda y al
Tesorero General de la Republica para que, previo decreto supremo, procedan a una o varias reaperturas
de la serie de los Bonos DS 2.284 o Letras, con el objeto de incrementar el monto emitido y colocado de
dichos instrumentos, aumentando de esta manera la cantidad de titulos pertenecientes a la misma serie.

15



Ministerio de
: Hacienda

| Gobierno de Chile

Articulo 232.- Autoricese a las autoridades mencionadas en
el articulo 12 de este decreto para que, de conformidad a las disposiciones del Decreto Ley N2 2.349, de
1978, en los actos, contratos y documentos que digan relacidén con operaciones de endeudamiento, pago
anticipado total o parcial de obligaciones contraidas en ejercicios anteriores, asi como aquellos contratos
complementarios necesarios para la ejecucién de dichas operaciones y por el plazo de un afio contado
desde la fecha del presente decreto, acepten estipulaciones que establezcan que dichos contratos
quedaran sometidos al derecho o a tribunales extranjeros. Igualmente, dichas estipulaciones podran
disponer la renuncia a la inmunidad de ejecucidn, el sefialamiento de domicilio y la designacién de
mandatarios en el extranjero.

ANOTESE, TOMESE RAZON Y PUBLIQUESE

A ECHENIQUE

PRESIDENTE’ A REPUBLICS

NAEIZ/BRIONES ROJAS
STRO DE HACIENDA '
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