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Presentación 

• La presentación del Estado de la Hacienda Pública por 
parte del ministro de Hacienda al Congreso es una 
tradición que viene del periodo de organización de la 
República.  

 

• Fue consagrada por Ley en 1929 como pieza 
imprescindible de la discusión presupuestaria.  
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Presentación 

• Esta exposición es una síntesis del documento que 
entregamos hoy a la Comisión Especial Mixta de 
Presupuestos. 

 

• A partir de este momento, el texto completo está 
disponible para toda la ciudadanía en el sitio web 
institucional www.hacienda.cl 

http://www.hacienda.cl/
http://www.hacienda.cl/
http://www.hacienda.cl/
http://www.hacienda.cl/
http://www.hacienda.cl/
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Fuente: FMI, WEO de julio 2015.  

Economía Mundial: Crecimiento  

Crecimiento del PIB 
(variación anual, porcentaje) 
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Fuente: Bloomberg y IIF..  

Economía Mundial: Condiciones Financieras  

Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de 
EE.UU. 
(variación anual, porcentaje) 
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Fuente: Bloomberg.  

Economía Mundial: China  

Paridad Yuan/dólar  
(Yuan/US$) 
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Crecimiento de China 
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(1) Deflactado por IPP de bienes de EE.UU. 
Fuente: Banco Central de Chile.  

Economía Mundial: Precios de Materias Primas  
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Precio del Cobre y Petróleo  
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Fuente: Publicado en Financial Times. 

Valor Relativo Empresas de Cobre  
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(1):  Índices de volatilidad implícita  del índice S&P 500 y del Euro STOXX 50. 
Fuente: Bloomberg 

Índices de Volatilidad (1) 
(puntos porcentuales) 
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Nota: proyección 2015 corresponde a WEO de julio 
Fuente: Banco Central de Chile, FMI. 

Sudamérica: Desaceleración 

13 

Crecimiento de Chile y Sudamérica   
(variación real anual, porcentaje) 

-2

0

2

4

6

8

Chile Sudamérica



M I N I S T E R I O  D E  H A C I E N D A  .  G O B I E R N O  D E  C H I L E  

Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadística e Informática de Perú, y Departamento Administrativo Nacional de 
Estadística de Colombia. 

Sudamérica: Desaceleración Generalizada 
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Crecimiento del PIB  
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Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadística e Informática de Perú, y Departamento Administrativo Nacional de 
Estadística de Colombia. 

Sudamérica: Desaceleración Generalizada 
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(variación real anual, porcentaje) 
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Fuente: Consensus Forecast.  

América Latina: Crecimiento 2015 
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Expectativas de Crecimiento del PIB para 2015  
(variación real anual, porcentaje) 
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Fuente: Bancos centrales de cada país . 

Sudamérica: Ajuste en Cuenta Corriente 
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Fuente: Banco Central de Chile. 

Economía Chilena: Crecimiento Reciente 
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Fuente: Banco Central de Chile. 

Economía Chilena: PIB y Demanda 
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Fuente: INE 

Economía Chilena: Mercado Laboral 
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Fuente: INE 

Economía Chilena: Mercado Laboral 
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Creación Anual de Empleo por Sectores 
(Miles de personas, agosto 2015 - agosto 2014) 
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Fuente: Banco Central de Chile,  Encuesta de Expectativas Económicas (EEE). 

Economía Chilena: Tipo de Cambio e Inflación 
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Fuente: Banco Central de Chile. 

Economía Chilena: Tasas de Interés 
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Fuente: Ministerio de Hacienda. 

Economía Chilena: Proyecciones 2016 
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Proyecciones de Principales Variables 
(variación real anual, porcentaje) 

  2014 2015 2016 

 PIB 1,9 2¼ 2¾ 

 Demanda interna -0,6 1,5 2,0 

 IPC (inflación anual promedio) 4,4 4,3 3,8 

 Precio del cobre (US$/libra) 3,11 2,52 2,50 
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Fuente: EEE: Encuesta de Expectativas Económicas del Banco Central de Chile de septiembre 2015, Consensus Forecasts de 
septiembre 2015, FMI: WEO julio 2015 e IPoM septiembre del Banco Central de Chile. 

Economía Chilena: Perspectivas de Crecimiento 
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Fuente: Banco Central de Chile y Comité Consultivo del Precio de Referencia del Cobre 

Precio del Cobre 
(cUS$/libra) 
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Nota: (e) estimado. En 2015 el precio real del cobre corresponde al promedio al mes de septiembre deflactado por el IPP de bienes 
de EE.UU. 
Fuente: Banco Central de Chile y Dipres.  

Balance Fiscal y Cuenta Corriente  

Cuenta corriente y precio del cobre 
(porcentaje del PIB, US$ por libra) 

Balance fiscal y precio del cobre 
(porcentaje del PIB, US$ por libra) 
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Fuente: Banco Central de Chile. 

Ciclo de Inversión 
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Boom y Expansión de No Transables 

Nota: Sector Transable: Agricultura, Pesca, Minería e Industria; Sector No Transable: EGA, Servicios y Administración Pública.  
Fuente: Banco Central de Chile.  
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Fuente: Banco Central de Chile. 

Reacomodo ante Nuevo Escenario Externo 
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Fuente: Banco Central de Chile. 
Nota:  Las exportaciones  neta corresponden al promedio bianual de la incidencia sobre el PIB. 

Reacomodo ante Nuevo Escenario Externo 
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Nota: Zona Norte: Antofagasta y Atacama;  Zona Sur: Maule al sur. 
Fuente: INE.  

Reasignación Regional 

Empleo por Zona Geográfica 
(variación anual, porcentaje) 
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2008 vs 2015 – China 
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Fuente: Bloomberg 

2008 vs 2015 – Precio del Cobre 
 

Precio Cobre 2007 – 2011 
(US$/libra) 
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Coordinación Macro  
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Fuente: Dipres. 

Política Fiscal 2015 
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Fuente: Comité Consultivos del PÏB Tendencial y del Precio del Cobre 
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Parámetros Estructurales 
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Comité Consultivo del PIB Tendencial 

Cambio en el Crecimiento Tendencia Consulta 2015 v/s 2014 
(puntos porcentuales) 
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Presentación del Balance Estructural 

42 

• Cambio metodológico: Exclusión de ajuste por molibdeno 
(~0,1pp de PIB) 
 

• Forma de presentación:  
 
• Se actualiza Balance Estructural del año en curso con 

nuevos parámetros estructurales. 
 
• Se evita asimetría en el tratamiento de parámetros 

estructurales y variables efectivas, y dificultad para 
determinar orientación de la política fiscal. 
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Ajuste Cíclico del Molibdeno ya no se Justifica 

43 

e: Estimado. 
Fuente: Elaboración Dipres. 
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Fuente: Dipres. 
(1) La proyección actual, tanto con parámetros antiguos como nuevos, excluye el ajuste por precio de molibdeno. 

Balance Estructural 2015 
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Balance Estructural 2015 
(porcentaje del PIB) 
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Estrategia Fiscal 

45 

Déficit estructural de 
1,6% del PIB este año 

Necesidad de 
consolidación fiscal 

Compromiso: reducir 
déficit estructural en 

torno a ¼% de PIB 
por año 
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Fuente: Dipres. 

Gasto, Ingresos y Déficit Fiscal 
(variación anual y porcentaje del PIB) 

Resultado Fiscal 2015 y Proyección 2016 
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2014 2015 2016 

Ingresos (y/y) 1,2  1,0  4,8  

Gasto (y/y)  6,1  8,4  4,4  

Resultado (% PIB) -1,6  -3,3  -3,2  

Resultado Estructural (% PIB) -1,6 -1,3 

Memo: Gasto Ley/Ley 2,1 9,8 6,6 



M I N I S T E R I O  D E  H A C I E N D A  .  G O B I E R N O  D E  C H I L E  

(e) estimado; (p) proyectado. 
Fuente: Ministerio de Hacienda 

Medidas de Impulso Fiscal 
(porcentaje del PIB) 

Impulso Fiscal 
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Nota: (e) estimado.  
Fuente: Ministerio de Hacienda y Dipres. 

Situación Fiscal 
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Fuente: FMI. 

Deuda Neta año 2014  
(porcentaje del PIB) 

Situación Fiscal en Comparación Internacional 
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M I N I S T E R I O  D E  H A C I E N D A  .  G O B I E R N O  D E  C H I L E  

Fuente: Ministerio de Hacienda. 
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Fuente: Dipres. 
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Balance Estructural 
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(1) Balance Estructural estimado sin ajuste por Molibdeno y con PIB Tendencial de ultimo Comité Consultivo. 
Fuente: Dipres. 

Evolución del Balance Fiscal 
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Fuente: Dipres. 

Gasto Público  
(Crecimiento, %) 

Evolución del Gasto Público 
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Digresiones 

54 

• ¿Cuánto crece el gasto? ¿4,4% ó 6,6%?  
 

 Transparencia 
 
 ¿Foco macro y cambio de cómo se 

mide habitualmente? 2006, 2009 y 
2010 

 
• Reforma tributaria 

 



M I N I S T E R I O  D E  H A C I E N D A  .  G O B I E R N O  D E  C H I L E  

2011 
 
…lo que significa 
un aumento de 
10,5%... 
 
Si se compara… 
con el gasto 
estimado 2010, el 
aumento es de 
5,5% real.  
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Reforma Tributaria y Crecimiento del Gasto 
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Agenda 
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(*) Seguridad incluye las partidas del Ministerio del Interior vinculadas a seguridad y el presupuesto del Ministerio de Justicia, del Poder 
Judicial y del Ministerio Público 

Fuente: Dipres. 

Gasto Público Total 
(Miles millones de pesos 2016) 

Prioridades Presupuestarias 
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Fuente: Dipres. 60 
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Fuente: Dipres. 61 

Crecimiento Gasto Público Total 
(Incidencia en el crecimiento presupuestario; Ministerios con mayor incidencia) 

Prioridades Presupuestarias 
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Nota: La inversión pública corresponde al gasto en inversión más las  transferencias de capital. (e): Estimado. (p): Ley de presupuesto 2016.  
Fuente: Dipres. 

Inversión Pública  
(miles de millones de pesos de 2015) 

Inversión Pública – Nivel  
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Nota: La inversión pública corresponde al gasto en inversión más las  transferencias de capital. (e): Estimado. (p): Ley de presupuesto 2016.   
Fuente: Dipres. 

Inversión Pública  
(porcentaje del PIB) 

Inversión Pública – Respecto del PIB 
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Fuente: Dipres. 
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Crecimiento Inversión Pública 
(Variación anual, porcentaje) 

Inversión Pública – Crecimiento  

(1) Ley inicial 2015 vs efectivo 2014; (2) Ley 2016 vs ley 2015 
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Fuente:  Banco Mundial. 

Mercados Financieros y Crecimiento  
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Fuente: SBIF, SP y SVS. 

Profundización del Mercado Financiero 
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Fuente: SBIF,. 

Solvencia Sistema Financiero 
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Medidas para Ampliar la Liquidez del Mercado 
Financiero 

• Ajuste monedas y plazos nuevas emisiones de 
deuda 

 

• Incentivos a la participación de inversionistas 
extranjeros y eliminación de trabas 

 

• Programa permanente de recompra de deuda 

 

 
 69 
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Mejor Regulación y Supervisión del Mercado 
Financiero 

• Consejo de Estabilidad Financiera (CEF) 

• Comisión de Valores y Seguros 

• Medios de Pagos 

• Ley General de Bancos 
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Fuente: Ministerio de Hacienda. 

Productividad Agregada y Sectorial 
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Fuente: Ministerio de Economía. 

Productividad por Tamaño de Empresa 
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Productividad laboral por tamaño de empresas, 2010 
(Miles de dólares de 2010, porcentaje)  
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Medidas para Estimular la Productividad 

• Agenda de Productividad, Innovación y 
Crecimiento  
 Fortalecimiento del sistema de defensa de la libre 

competencia  

 Fomento a la innovación y el emprendimiento (CORFO) 

 Apoyo a la Pyme  

 Fondo de Inversiones Estratégicas 

 Comisión Nacional de Productividad 

• Calidad del capital humano 
 

• Modernización relaciones laborales 
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Fuente: CEP, Encuestas Nacionales. 

Confianza 
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Nivel de Confianza en Distintas Instituciones 
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M I N I S T E R I O  D E  H A C I E N D A  .  G O B I E R N O  D E  C H I L E  

Nota: El índice de calidad de las instituciones corresponde al componente principal de los siguientes índices: "Derechos Políticos " y 
"Libertades Civiles " (FH 2013), “Percepción de Corrupción” (TI 2013) y “Riesgo Político” (EIU 2013). 
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos del FMI, FreedomHouse (FH), Transparency International (TI) y Economist Intelligence Unit 
(EIU). 
 

Confianza 
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Agenda de Transparencia y Probidad en los 
Negocios y la Política 

• Pronta y adecuada respuesta a los escándalos 

 

• 14 medidas administrativas  

 

• 21 iniciativas legales 
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Agenda de Transparencia y Probidad en los 
Negocios y la Política 

• Comisión de Valores y Seguros 

 

• Prevención y sanción de conflictos de interés 

 

• Transparencia del mercado de suelos 

 

• Nuevas exigencias a los agentes de mercados 

 

• Creación de la Dirección General de Concesiones  
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Agenda de Transparencia y Probidad en los 
Negocios y la Política 

• Fortalecimiento del Sistema de Alta Dirección Pública y 
de la Dirección Nacional del Servicio Civil 

 

• Financiamiento de la política 
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Palabras Finales 

• La presentación del Estado de la Hacienda Pública se 
complementa con la entrega del Informe de Finanzas 
Públicas por parte del Director de Presupuestos, que 
tendrá lugar el día de mañana. 

 

• Ambas instancias dan inicio formal a la tramitación 
del proyecto de ley de Presupuestos. 
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82 

Palabras Finales 

• La discusión anual del Presupuesto de la Nación es 
uno de nuestros ritos republicanos más importantes, 
por su impacto en la vida diaria de chilenas y 
chilenos.  

 

• Como gobierno estamos disponibles para un debate 
responsable que permita enriquecer esta iniciativa, 
en beneficio de todos.  

 

 

 

 

 



Estado de la Hacienda 
Pública 2015 

 

 

 

 

5 de octubre 2015  


