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Apoyo e impulso fiscal por la 

recuperación de Chile



MEDIDAS DE APOYO PARA 

ENFRENTAR LA CRISIS



Crisis y recuperación sin precedentes en Chile. A distintas

velocidades, la actividad regresa a su nivel pre-pandemia.

Fuente: Banco Central de Chile, CChC. Eventos reconocidos en t = 0 corresponden a 1998-99: Crisis asiática (4T98), 2008-09: Crisis Financiera (4T08) y 2019-20: Octubre-19 y Pandemia. 1
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A mediados de 2021, se habrán transferido cerca de US$ 16 mil

millones que irán directamente en ayuda de las familias durante esta

pandemia.

* Nota: Recursos ejecutados al 31 de marzo de 2021. En el caso de las medidas anunciadas recientemente, corresponde a estimaciones del Ministerio de Hacienda y Dipres. 

Fuente: Dipres y Ministerio de Hacienda
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Transferencias directas a hogares*
(US$ millones)

IFE 2020 IFE 2021 Bono Clase Media 2020

Bono Clase Media 2021 Bono Pensionados Bono Transportistas 2020

Bono Transportistas 2021 Bono Navidad Ingreso Mínimo Garantizado

Postnatal de Emergencia Subsidio al Empleo Subsidio Protege

Subsidio a la Oferta Bono Emergencia Covid Caja de alimentos

Medida Beneficiarios
Ejecutado a junio 

(US$ millones)
IFE 2020 8,267,106 3,626

IFE 2021 13,300,000 6,723

Bono Clase Media 2020 1,677,843 1,083

Bono Clase Media 2021 2,010,152 1,499

Bono Pensionados 1,000,000 139

Bono Transportistas 

2020
80,530 34

Bono Transportistas

2021
257,000 178

Bono Navidad 8,267,099 321

Ingreso Mínimo 

Garantizado
270,298 176

Postnatal de 

Emergencia
92,571 183

Subsidio al Empleo 800,000 1,052

Subsidio Protege 25,000 48

Subsidio a la Oferta 500,000 255

Bono Emergencia 

Covid
3,973,993 185

Cajas de alimentos 6,183,369 275

Total 15,777

% PIB 5.3



Fortalecimiento de la Red de Protección Social (Nuevo IFE):

mejora en beneficios, cobertura, acceso y universalidad.

 IFE a pagar entre abril y junio entregará $100.000 por integrante del hogar

 Sin requisitos y cubrirá al 80% del Registro Social de Hogares

 Beneficiará a 13 millones de personas (duplica cobertura vs IFE marzo)

3

 Beneficio automático para 10,7 millones de personas que

recibieron IFE abril

 Costo Fiscal: US$ 5.500 millones

IFE Abril-Junio 2021

Implementación e impacto fiscal



IFE se suma a Bono Clase Media 2021 y otras medidas de

apoyo

 Beneficiarios al 19 de abril de 2021:

o En poco más de 48 horas, más de 1,5 millones de bonos ya han sido aprobados

o Meta: más de 2 millones de beneficiarios

o Personas que no logran acceder, pueden apelar

o Bono se comienza a pagar próximo 30 de abril

 ¿A quién se busca beneficiar?

o Personas con ingresos formales entre $408 mil y $ 2 millones

o Caída en ingresos formales de, al menos, 20%

o Sin requisito para ingresos formales entre salario mínimo y $408 mil

4

 Préstamo solidario:

o Crédito en UF sin intereses por hasta 100% de caída en ingresos

o Tope de $650 mil por cuota (máximo 3)

o Caída en ingresos de, al menos, 10%

 Bono pensionados:

o $100 mil para pensionados por vejez o invalidez

 Bono y préstamo solidario transportistas:

o $500 mil para microempresarios, junto con préstamo solidario

Bono Clase Media 2021

Otras medidas de Apoyo



El CFA entregó Informe con 12 recomendaciones para fortalecer la

regla fiscal. El Ministerio de Hacienda ha solicitado al CFA nuevas

propuestas de cambios a la regla de rápida implementación.

• Mejora en la institucionalidad fiscal de forma permanente

• Estabilización de la deuda pública en el mediano/largo plazo

• Ancla de deuda neta

• Incorpora cláusulas de escape y mecanismos de corrección

5

• Cálculo de los parámetros estructurales: PIB Tendencial y

precio del cobre de referencia.

• Cálculo de nuevas elasticidades para la estimación de la

recaudación tributaria no minera cíclicamente ajustada.

• Tratamiento de las MTTRA y otros ingresos por una vez.

• Simplificación de las ecuaciones para el Ajuste Cíclico

de los Ingresos por la Tributación de la Minería del Cobre.

Propuesta CFA: Regla dual de deuda neta 

y balance estructural

Solicitud al CFA: Perfeccionamientos a la 

regla chilena actual



Países emergentes enfrentarán una importante carga de deuda tras

la crisis. Impulso fiscal de Chile sigue destacando en la región.

6Fuente: FMI, Monitor Fiscal (abr-21)

0

10

20

30

40

50

60

70

80

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2
0
1

9

2
0
2

0

2
0
2

1

2
0
2

2

2
0
2

3

2
0
2

4

2
0
2

5

2
0
2

6

Efecto pandemia en proyecciones 
fiscales EM

(% PIB)

Balance Efectivo Balance Efectivo (pre-pandemia)

Deuda Bruta (rhs) Deuda Bruta (pre-pandemia, rhs)

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

B
R

A

C
H

L

C
O

L

C
R

I

G
R

D

J
A

M

M
E

X

P
A

N

P
R

Y

P
E

R

ID
N

G
H

N

U
R

Y

S
E

N

C
IV

H
N

D

D
E

U

R
U

S

IN
D

A
R

M

IT
A

P
O

L

Suspensión temporal regla Ajuste cíclico

Cláusula escape Cambio meta

Ajuste en reglas fiscales – 2020
(% del PIB)

1,5

-5,0

-4,0

-3,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

C
o
lo

m
b

ia

C
h
ile

M
é

x
ic

o

P
e
rú

E
c
u
a

d
o
r

B
ra

s
il

Impulso Fiscal 2021
(% del PIB)

Colombia Chile México

Perú Ecuador Brasil



Con todo, deuda de Chile se mantiene contenida. Expectativa de

aumento de deuda en Chile hacia 2026 está por debajo de lo previsto

para otros países emergentes.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Monitor Fiscal del FMI (Abr-21).
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Las medidas fiscales han buscado apoyar la recuperación de

las empresas y el empleo.

Fuente: Administrador Fogape, Banco Central, INE, Ministerio de Hacienda Superintendencia de Pensiones. Cifras actualizadas al 11 de abril.

0

100.000

200.000

300.000

400.000

500.000

600.000

700.000

800.000

s
e

p
t-

2
0

o
c
t-

2
0

n
o
v
-2

0

n
o
v
-2

0

d
ic

-2
0

e
n
e

-2
1

fe
b

-2
1

fe
b

-2
1

m
a

r-
2
1

a
b
r-

2
1

Postulaciones al plan de 
subsidios al empleo

(trabajadores)

Contrata Regresa

0

100.000

200.000

300.000

400.000

500.000

600.000

700.000

800.000

900.000

a
b
r-

2
0

m
a

y
-2

0

ju
n
-2

0

ju
l-
2

0

a
g
o

-2
0

s
e

p
t-

2
0

o
c
t-

2
0

n
o
v
-2

0

d
ic

-2
0

e
n
e

-2
1

fe
b

-2
1

m
a

r-
2
1

Personas acogidas a la Ley de 
Protección del Empleo por 

tamaño de empresa*
(personas)

Micro Pequeñas Medianas Grandes

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

e
n
e

-2
0

m
a

r-
2
0

m
a

y
-2

0

ju
l-
2

0

s
e

p
t-

2
0

n
o
v
-2

0

e
n
e

-2
1

m
a

r-
2
1

Coloaciones comerciales
(var. % a/a real)

Total Total exc. 'Fogape'

8



Ingreso disponible de los hogares disminuyó 3,5% en 2020. Rol

de las transferencias directas (IFE) fue fundamental para

atenuar la caída. Financiamiento ha sido 50/50 deuda y activos.

*Las prestaciones sociales netas se presentan libres del efecto de los retiros excepcionales de los activos previsionales para fines analíticos.

Fuente: Banco Central de Chile.
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MOTORES DE CRECIMIENTO 

PARA CHILE



Las proyecciones de crecimiento por parte de diversos

organismos internacionales para Chile se están ajustando al alza

Fuente: FMI (abril), Banco Mundial (marzo), OCDE (febrero).
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11

EEE del Banco Central prevé importante repunte en actividad no

minera en 2021 y menores presiones inflacionarias, mientras el BC

adelanta que el estímulo monetario se mantendría este año.
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La actividad se contrae a inicios de año, pero esperamos un

fuerte repunte a contar del segundo semestre. El impulso fiscal

se ha acelerado en lo reciente para apoyar la recuperación.

12Fuente: Banco Central de Chile, Dipres.
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La confianza se ha ido recuperando, mientras la incertidumbre

se reduce a pesar de intenso ciclo político que se avecina.

Fuente: Adimark, Icare, Clapes UC, Policy Uncertainty.
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Colocaciones comerciales contracíclicas tras estímulos

monetario y fiscal. La morosidad del sistema se reduce y saldo

en cuentas es buena señal para reactivación del consumo.

14Fuente: CMF. Eje x representa número de meses trascurridos a contar del inicio de año respectivo para cada crisis (‘98: asiática, ‘08: financiera, ‘19: estallido y pandemia).
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Tras semanas con un importante confinamiento, positividad

muestra leve ajuste a la baja. Más de un 50% de la población

objetivo se encuentra vacunada con primera dosis.

Fuente: Ministerio de Salud, Ministerio de Ciencia, Our World in Data. 
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Población vacunada contra el Covid-19
(Países seleccionado, % de la población al 19 de 

abril de 2021 o último dato disponible)
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Positividad
(casos confirmados como % de test PCR)

Positividad Promedio móvil - 14 dias



Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Minsal.

Chile ha recibido más de 15 millones de vacunas a la fecha.
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20 de abril de 2021

Rodrigo Cerda N.    Ministro de Hacienda

Apoyo e impulso fiscal por la 

recuperación de Chile


