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Desarrollos Económicos Recientes
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La economía está haciendo el ajuste que necesita pero de forma más moderada de lo
que se preveía.

Fuente: Banco Central de Chile.
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Producto Interno Bruto
(miles de millones de pesos del año anterior 
encadenado, trimestral, desestacionalizado) 
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(var. % t/t, desestacionalizado)
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Componentes del Consumo Privado
(índice 1T.18=100, trimestral, desestacionalizado)

Durable No durable Servicios

Nota: (1) Rentas de la producción incluyen remuneración, ingreso mixto y excedente bruto. Deflactadas por UF. Valor 2T2022 estimado.
Fuente: Banco Central de Chile.

El consumo privado ha seguido reduciéndose desde los elevados niveles que
exhibió a fines del año pasado sin arrastrar al resto de los sectores
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Formación bruta de capital fijo en contrucción y obras
(índice 1T.18=100, trimestral, desestacionalizado)
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La inversión se está ajustando, aunque con heterogeneidad. La construcción residencial se
desacelera, lo que se compensa por el aumento de proyectos tecnológicos entre otros.

Fuente: Banco Central de Chile y Corporación de Bienes de Capital (CBC).
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Registros administrativos Estimación ENE

Si bien el mercado laboral ha creado empleo formal, en los últimos meses ha ido 
perdiendo dinamismo
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Nota: (1) ENE es la Encuesta Nacional de Empleo del INE. Los registros administrativos corresponden a los cotizantes informados por la Superintendencia de Pensiones.
Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadísticas y Superintendencia de Pensiones.

+350mil empleos formales 

vs mismo trimestre 2019
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La participación laboral se ha estancado. Algunos empleos informales no han vuelto a la 
fuerza de trabajo

Fuente: Encuesta Nacional de Empleo, Instituto Nacional de Estadísticas. 
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Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas. 
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Los salarios reales continúan contrayéndose dado el aumento de la inflación y la menor 
estrechez del mercado laboral
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La inflación anual se ha moderado en los últimos dos meses, hasta un 12,8%, descendiendo 
del peak observado en agosto donde alcanzó un 14,1%

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas y Banco Central de Chile.
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En lo más reciente la bolsa y tipo de cambio se han acoplado a canasta comparable mientras 
que desde sorpresa positiva en inflación y anuncio de reforma de pensiones, tasas largas 
han caído.

Nota: La canasta comparable está compuesta de una combinación de países de América Latina y exportadores de materias primas (Australia, Brasil, Colombia, México, Nueva Zelanda y Perú). Los pesos corresponden a los 
coeficientes de una relación de cointegración con las variables de Chile. Datos actualizados al 25 de noviembre. Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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Prevemos una mejora significativa del balance fiscal en 2022, lo que resultará en una 
de las mayores consolidaciones fiscales post Covid-19 en el mundo

Nota: (1) (p): Proyección. (2) Cálculos consideran cifra de “net lending/borrowing” del gobierno general, como porcentaje del PIB, según las proyecciones del WEO de Octubre 2022, del FMI. Para Chile, el cálculo se 
realiza utilizando los datos del balance total del gobierno central y su proyección para 2022, según el IFP 3T22. 
Fuente: FMI, Dipres y Ministerio de Hacienda.
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PIB promedio anual

Luego de la desaceleración prevista para el segundo semestre del 2022, la actividad 
económica recuperará una senda de crecimiento durante 2023

Nota: (1) Proyecciones con datos de IFP 3T2022 desde 4T2022.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

PIB total real efectivo y proyección IFP3T22 (1)
(índice 1T18=100, desestacionalizado)

Proyecciones

2T23 3T23 4T23

PIB (BC, IPoM 3T22)
-2,2% -0,4% 1,9%

(var. anual, %)

PIB (MH, IFP 3T22)
-1,9% 0,6% 2,3%

(var. anual, %)

PIB (MH, IFP 3T22)
1,0% 1,0% 0,4%

(var. trimestral, %, desest)

Inflación (BC, IPoM 3T22)
6,9% 4,3% 3,3%

(var. anual, %)

Inflación (Mercado)
8,0% 5,1% 4,1%

(var. anual, %)
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11 meses 23 meses

Fuente: Banco Central y Bloomberg.
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Las perspectivas de inflación se corrigen a la baja, reflejando una futura normalización en 
la dinámica de variación de precios
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El plan de consolidación fiscal está en marcha para balancear la posición fiscal estructural 
del gobierno hacia 2026 (-0,3% del PIB) 

Nota: (p): proyecciones. El decreto de política fiscal establece una meta de Balance Estructural de –3.3% del PIB en 2022 y -0,3% del PIB en 2026. 
Fuentee: Dipres.
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• El gasto total en inversión pública crecerá un 5,5% para el año 
2023, en comparación con el año 2022, que ya contemplaba 
niveles elevados.

• Programa de Infraestructura para el Desarrollo.

• Plan de Emergencia Habitacional para subsidios y construcción de 
viviendas.

• Crecimiento de la inversión regular en Obras Públicas y Vivienda

• Plan de infraestructura de Educación Pública y aumento de inversión 
en atención primaria.

• Aumento en los fondos de inversión municipal.

• Continuidad del IFE Laboral y Subsidio Protege.

• Creación de nuevo programa: “Desarrollo Productivo Sostenible”, 
con rentas provenientes del litio.

• Fomentar la diversificación productiva.

• Créditos de instituciones financieras no bancarias para Pymes.

• Inversión histórica en Ciencia y Tecnología. 

Fuente: Dipres

Recuperación de la economía y generación del empleo
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17 Fuente: Dipres.

Seguridad pública y la lucha contra el
crimen organizado

• El presupuesto asociado a Orden Público y Seguridad
aumenta 4,4%.

• Plan Nacional Contra el Crimen Organizado.

• Aumenta presupuesto de Carabineros y PDI.

• Incremento dotación de personal y de vehículos 
policiales.

• Equipamiento tecnológico anticorrupción y contra 
bandas criminales al interior de las cárceles.

• Más recursos para inversión municipal en seguridad pública. 
Recursos para el Plan Calle Segura y Denuncia Seguro.

• Atención, Protección y Reparación Integral de Violencia contra las 
Mujeres.

• Implementación del Sistema Automatizado de Identificación 
Biométrica (ABIS) y Ley de Monitoreo Telemático.
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Protección social y ampliación de 
derechos

El gasto social se incrementará en 8% real

• Incremento más importante del presupuesto es la Pensión Garantizada 
Universal (PGU).

• Cerrar brechas y mejoras de productividad en Salud:

• Plan Piloto de Atención Primaria Universal.

• Aumentar la inversión para reducir las listas de espera en cirugías, las 
que en promedio se acoratrán en 100 días

• Plan de productividad quirúrgica y salud mental.

• Atención integral de salud para víctimas de abusos.

• Foco en niños, niñas y adolescentes:
• Reforzar el aprendizaje de escolares más afectados por el prolongado 

cierre de escuelas.

• Incremento de la Beca de Alimentación de Educación Superior y 
aumento de Programa de Alimentación Escolar

• Fortalecimiento del Servicio Nacional de Protección Especializada a la 
Niñez y Adolescencia (Mejor Niñez)

• Ampliación de oficinas de la Defensoría de la Niñez.

• Aumento de la cobertura del programa Habilidades para la Vida
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Elevar la calidad, agilidad y transparencia del gasto público

Compromiso de avanzar en la descentralización

El Presupuesto fue construido según los programas 
evaluados

Avances en clasificación programática del gasto y 
nuevos programas

La Ley de Presupuestos reducirá las glosas

30%
reducción
que sobre 
regulan su 
ejercicio

Fortaleciendo el 
sistema de 

evaluación y 
gestión del 

gasto

Reduciendo en 
asignaciones de 

gasto en 
programas mal 

evaluados
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Las exportaciones de litio están en auge. La Ley de Presupuesto 2023 incluye un programa 
presupuestario para destinar los ingresos fiscales del litio al desarrollo del Hidrógeno 
Verde y la diversificación productiva sostenible

• Parte de los ingresos del litio se invertirán en un nuevo 
programa denominado “Desarrollo Productivo 
Sostenible”.

Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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