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La economia esta haciendo el ajuste que necesita pero de forma mas moderada de lo

qgue se preveia.
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Fuente: Banco Central de Chile.
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El consumo privado ha seguido reduciéndose desde los elevados niveles

exhibio a fines del afho pasado sin arrastrar al resto de los sectores

Componentes del Consumo Privado

(indice 1T.18=100, trimestral, desestacionalizado)
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Imacec
(indice feb.2020=100, ajustado estacionalmente)
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Nota: (1) Rentas de la produccién incluyen remuneracién, ingreso mixto y excedente bruto. Deflactadas por UF. Valor 2T2022 estimado.

Fuente: Banco Central de Chile.



La inversion se estd ajustando, aunque con heterogeneidad. La construccion residencial se
desacelera, lo que se compensa por el aumento de proyectos tecnoldgicos entre otros.

Formacion bruta de capital fijo en contruccion y obras

Venta de viviendas
(indice 1T.18=100, trimestral, desestacionalizado) (Gran Santiago, nimero, pm3m)
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Si bien el mercado laboral ha creado empleo formal, en los ultimos meses ha ido
perdiendo dinamismo
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Nota: (1) ENE es la Encuesta Nacional de Empleo del INE. Los registros administrativos corresponden a los cotizantes informados por la Superintendencia de Pensiones.
Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Superintendencia de Pensiones.
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La participacion laboral se ha estancado. Algunos empleos informales no han vuelto a la
fuerza de trabajo

Tasa de participacion laboral por género

(%, trimestre movil)
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Fuente: Encuesta Nacional de Empleo, Instituto Nacional de Estadisticas.
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Los salarios reales contintian contrayéndose dado el aumento de la inflacion y la menor
estrechez del mercado laboral

Salarios reales
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



La inflacion anual se ha moderado en los ultimos dos meses, hasta un 12,8%, descendiendo
del peak observado en agosto donde alcanzé6 un 14,1%
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.
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En lo mas reciente la bolsa y tipo de cambio se han acoplado a canasta comparable mientras

que desde sorpresa positiva en inflacion y anuncio de reforma de pensiones, tasas largas
han caido.

e Chile ==Canasta comparable
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Nota: La canasta comparable estd compuesta de una combinacidn de paises de América Latina y exportadores de materias primas (Australia, Brasil, Colombia, México, Nueva Zelanda y Peru). Los pesos corresponden a los
coeficientes de una relacién de cointegracion con las variables de Chile. Datos actualizados al 25 de noviembre. Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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Prevemos una mejora significativa del balance fiscal en 2022, lo que resultara en una
de las mayores consolidaciones fiscales post Covid-19 en el mundo

Cuenta corriente y balance fiscal (1) Consolidacion fiscal 2021-2022 (2)
(% del PIB) (% del PIB)
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Nota: (1) (p): Proyeccién. (2) Célculos consideran cifra de “net lending/borrowing” del gobierno general, como porcentaje del PIB, segun las proyecciones del WEO de Octubre 2022, del FMI. Para Chile, el célculo se
realiza utilizando los datos del balance total del gobierno central y su proyeccion para 2022, segun el IFP 3T22.
Fuente: FMI, Dipres y Ministerio de Hacienda.
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Luego de la desaceleracion prevista para el segundo semestre del 2022, la actividad
econdmica recuperara una senda de crecimiento durante 2023

PIB total real efectivo y proyeccion IFP3T22 (1)
(indice 1T18=100, desestacionalizado)
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Nota: (1) Proyecciones con datos de IFP 3T2022 desde 4T2022.

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Las perspectivas de inflacion se corrigen a la baja, reflejando una futura normalizacion en
la dinamica de variacion de precios

Expectativas de inflacidn IPC — Seguros de inflacion
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Fuente: Banco Central y Bloomberg.
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El plan de consolidacion fiscal esta en marcha para balancear la posicion fiscal estructural
del gobierno hacia 2026 (-0,3% del PIB)

Balance Fiscal del Gobierno Central

(% del PIB)
Balance Efectivo Balance Estructural ¢ Meta de Balance Estructural 2022
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Nota: (p): proyecciones. El decreto de politica fiscal establece una meta de Balance Estructural de —3.3% del PIB en 2022 y -0,3% del PIB en 2026.
Fuentee: Dipres. ”
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Recuperacion de la economia y generacion del empleo

El gasto total en inversion publica crecera un 5,5% para el afio
2023, en comparacion con el afio 2022, que ya contemplaba
niveles elevados.

* Programa de Infraestructura para el Desarrollo.

* Plan de Emergencia Habitacional para subsidios y construccion de
viviendas.

e Crecimiento de la inversion regular en Obras Publicas y Vivienda

* Plan de infraestructura de Educacion Publica y aumento de inversion
en atencion primaria.

« Aumento en los fondos de inversién municipal.

Continuidad del IFE Laboral y Subsidio Protege.

U

Creacion de nuevo programa: “Desarrollo Productivo Sostenible”,
con rentas provenientes del litio.

* Fomentar la diversificaciéon productiva.
* Créditos de instituciones financieras no bancarias para Pymes.

e Inversion histoérica en Ciencia y Tecnologia.

Fuente: Dipres



Seguridad publica y la lucha contra el
crimen organizado

* El presupuesto asociado a Orden Publico y Seguridad
aumenta 4,4%.

* Plan Nacional Contra el Crimen Organizado.
* Aumenta presupuesto de Carabineros y PDI.

* Incremento dotacion de personal y de vehiculos
policiales.

* Equipamiento tecnoldgico anticorrupcidon y contra
bandas criminales al interior de las carceles.

* Mas recursos para inversion municipal en seguridad publica.
Recursos para el Plan Calle Segura y Denuncia Seguro.

* Atencion, Proteccion y Reparacion Integral de Violencia contra las
Mujeres.

* Implementacién del Sistema Automatizado de Identificacidon
Biométrica (ABIS) y Ley de Monitoreo Telematico.
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Proteccion social y ampliacion de

derechos 0 @%
000

El gasto social se incrementara en 8% real

* Incremento mas importante del presupuesto es la Pension Garantizada
Universal (PGU).

e Cerrar brechas y mejoras de productividad en Salud:
* Plan Piloto de Atencidn Primaria Universal.

e Aumentar la inversion para reducir las listas de espera en cirugias, las
gue en promedio se acoratran en 100 dias

* Plan de productividad quirurgica y salud mental.
e Atencion integral de salud para victimas de abusos.

*  Foco en niios, ninas y adolescentes:
* Reforzar el aprendizaje de escolares mas afectados por el prolongado
cierre de escuelas.

* Incremento de la Beca de Alimentacion de Educacién Superiory
aumento de Programa de Alimentacion Escolar

*  Fortalecimiento del Servicio Nacional de Proteccidn Especializada a la
Nifnez y Adolescencia (Mejor Nifiez)

 Ampliacion de oficinas de la Defensoria de la Ninez.

 Aumento de la cobertura del programa Habilidades para la Vida




Elevar la calidad, agilidad y transparencia del gasto publico

Compromiso de avanzar en la descentralizacion

El Presupuesto fue construido segun los programas

evaluados

Avances en clasificacion programatica del gasto y
nuevos programas

La Ley de Presupuestos reducira las glosas

Fortaleciendo el
sistema de
evaluacion y
gestion del
gasto

Reduciendo en
asignaciones de
gasto en
programas mal
evaluados

30%
reduccion
gue sobre
regulan su

ejercicio
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Las exportaciones de litio estan en auge. La Ley de Presupuesto 2023 incluye un programa

presupuestario para destinar los ingresos fiscales del litio al desarrollo del Hidrégeno
Verde y la diversificacion productiva sostenible

Exportaciones de Litio

[}
(promedio movil trimestral)

Parte de los ingresos del litio se invertiran en un nuevo
programa denominado “Desarrollo Productivo
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Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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