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Ministerio

Chile se recupero rapidamente de la crisis del Covid-19. Sin embargo, masivas

de Hacienda transferencias fiscales y retiros de fondos de pensiones sobrecalentaron la
economia, afiadiendo presiones de inflacion y desbalances de cuenta corriente
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Nota: (1) Brecha de producto en base a IPoM diciembre 2022.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Ministerio =——

de Hacienda El Banco Central actué de manera rapida y oportuna ante el alza de |la

inflacion

Tasa de politica monetaria nominal y real
(porcentaje)
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Nota: (1) TPM nominal es el promedio mensual. TPM real considera la expectativa de inflacion a once meses proveniente de la Encuesta de Expectativas Econdmicas.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Ministerio Por su parte, el nuevo Gobierno llevod a cabo una fuerte consolidacion fiscal,
de Facienda j|canzando el primer superavit desde 2012, lo que resulté en una de las
mayores consolidaciones fiscales post Covid-19 en el mundo

Cuenta corriente y balance fiscal Consolidacion fiscal 2021-2022 (2)
(% del PIB) (% del PIB)
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Nota: (1) (p): Proyeccion basada en Informe de las Finanzas Publicas 4722 de la Direccién de Presupuestos. (2) Calculos consideran cifra de “net lending/borrowing” del gobierno general, como porcentaje
del PIB, segun las proyecciones del WEO de octubre 2022 del FMI. Para Chile, el calculo se realiza utilizando los datos del balance total del gobierno central segun el IFP 4T22.
Fuente: FMI, Dipres y Ministerio de Hacienda. 4



Ministerio =——

Fitch Rating, diciembre 2022:

* “Las calificaciones de Chile estan respaldadas por un balance
soberano relativamente sdlido, con deuda publica/PIB muy por
debajo de sus pares, solidos indicadores de gobernabilidad y un
historial de politicas macroecondmicas creibles centradas en un
régimen de metas de inflacidén y tipo de cambio flexible.” (A-)

Moody’s, febrero 2023:

* El presupuesto 2023 "refleja el compromiso de la administraciéon de
Boric con la consolidacion fiscal a mediano plazo, a pesar de
enfrentar condiciones macroecondmicas y politicas desafiantes".

Morgan Stanley, febrero 2023:

“Tanto los nuevos datos como las expectativas apuntan a un fuerte
ajuste del balance externo de Chile. Los datos reales estan
rezagados, pero creemos que la cuenta corriente ya podria estar
acercandose a niveles mas cercanos a la historia, mitigando la
vulnerabilidad externa del pais.”

Fuente: Morgan Stanley, Fitch, Moody’s y Bloomberg.
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Ministerio — Luego de alcanzar su maximo el 372021, la actividad se ha reducido,
de Hacienda

respondiendo a la estabilizacion monetaria y fiscal, pero la economia se esta
ajustando de forma mas moderada a lo que se preveia

Demanda Interna
(indice 1T.18=100, trimestral, desestacionalizado)

Producto Interno Bruto
(miles de millones de pesos del afio anterior encadenado, trimestral,
desestacionalizado)
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Fuente: Banco Central de Chile.



Ministerio — El consumo privado ha seguido reduciéndose desde los elevados niveles
de Hacienda j|canzados a fines del 2021, lo que se ha visto reflejado en un retroceso del

comercio que no ha arrastrado al resto de los sectores
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Fuente: Banco Central de Chile.



Ministerio =—— La inversion esta evolucionando mejor a lo esperado, con una expansion en torno 3% en

de Hacienda 2022. Maquinariay equipo se mantiene en niveles altos, mientras que construccién y obras
se expande con heterogeneidad. La construccion residencial se desacelera, lo que se
compensa por el aumento de proyectos tecnoldgicos, entre otros

Importaciones de Bienes de Capital

Formacion bruta de capital fijo en la construccion y
(trimestre movil, prom., millones de USS, desestacionalizado)

otras obras de inversion
(indice, 2018-1T=100, desestacionalizado)
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Fuente: Banco Central de Chile.



Ministerio — El mercado laboral ha recuperado el empleo formal. En el margen, comienza
de Facienda 3 ghservarse un leve contraste entre avisos laborales y expectativas de
empleo de la encuesta empresarial

. . . . . Demanda laboral (2
Empleo asalariado ENE y Registros administrativos (1) (indices) (2)
(miles de personas)
——Registros administrativos e —[ndice de difusion (IMCE) = Avisos laborales en internet (der.)
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Nota: (1) Los registros administrativos corresponden a los cotizantes en el Sistema de Pensiones. (2) Promedio de los indicadores de empleos del IMCE de los sectores comercio, construccion e industria. Valor
sobre (bajo) 50 indica optimismo (pesimismo).

Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Superintendencia de Pensiones.



Ministerio ——
de Hacienda

La perspectiva para la cuenta corriente ha mejorado debido al mejor

desempeno de la balanza comercial, menores costos de transporte y
mejoras en el sector turismo

Balanza Comercial
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Fuente: Banco Central de Chile, Subsecretaria de Turismo.
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Ministerio
de Hacienda

La incertidumbre econdmica local ha disminuido y se acerca a los niveles

previos al estallido social, mientras que en el mundo continua en niveles

elevados

Chile: indice de incertidumbre econdmica

(indice)

500

450 ﬂ

400

350

300

250

200

150

100

50

0
22238888335 HNE LR
¢ 538252524538 258325 ¢

Fuente: Banco Central de Chile basado en Becerra y Sagner (2020), Incertidumbre politica econdmica.
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Ministerio — El premio por riesgo de las tasas de largo plazo ha caido
de Haclenda qhsiderablemente desde finales de 2021, mientras que los factores

externos han ganado protagonismo en el mercado de renta fija

Descomposicion estructural de la tasa cero a 10 afios(1) Tasa bonos a 10 aiios

(puntos porcentuales, acumulado desde el 1 de julio de 2019) (%)
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Nota: (1) El gréfico muestra componentes seleccionados de la descomposicién estructural de la tasa de 10 afios. La base de datos original —proveniente del Banco Central de Chile- incluye otros componentes,

tales como crecimiento y politica monetaria. Descomposicidn histérica de la tasa larga proveniente de un BVAR basado en la estrategia de identificacion propuesta por Eterovic y Eterovic (2022), incorporando un

bloque externo. El bloque exdgeno engloba todos los shocks de EE.UU. (politica monetaria, crecimiento, aversidn al riesgo y riesgo puro), los que se han agregado por simplicidad.
Fuente: Banco Central de Chile basado en RiskAmerica.
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Ministerio_—
de Hacienda

Las tasas de largo plazo han disminuido desde que se anuncio el plan de
consolidacion fiscal y la Reforma de Pensiones. Recientemente, los
movimientos se han alineado con la trayectoria de sus pares

Rendimiento de los bonos a 10 afios
(Diferencia respecto al 1 de julio, puntos bases)
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Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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El tipo de cambio se ha apreciado alrededor del 7% en lo que va del afio, un
mejor desempeiio que el de una canasta de monedas comparables

Tipo de cambio
(pesos por délar)

= (Chile ==Canasta comparable Plebiscito
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Nota: La canasta de economias comparables considera a paises de América Latina y exportadores de commodities (Brasil, Colombia, México, Nueva Zelanda y Peru). Las ponderaciones son los coeficientes de
cointegracion con las variables de Chile. Datos al 10 de Marzo.

Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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Ministerio
de Hacienda

Desde el peak del IPC en agosto, las perspectivas futuras del indice de

expectativas de consumidores ha mostrado una mejora de 10 puntos,
principalmente por una mejor expectativa sobre la inflacion y la situacion del pais

Indice IPEC: Expectativas futuras del pais (CFEI) (1)
(Indice 50 = 0)
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IPEC (2)
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——Indice IPEC
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Nota: (1) IPEC Country’s Future Expectation Indicator (CFEI) basado en Chanut, Marcel y Medel (2018). El indice es un promedio de expectativas futuras del pais, desempleo y cambio de precios. (2) Las

expectativas de inflacion indican el porcentaje personas que responden que creen que los precios subiran poco o caeran.

Fuente: Gfk Adimark, Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda.
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Ministerio
de Hacienda

Las expectativas de las empresas han mostrado un movimiento similar.
Fuerte caida sobre expectativa de precios de los insumos

IMCE: Expectativas futuras del pais (CFEI) (1) IMCE: Indicador de costos (2)
(indice 50 = 0) (indice)
mmm Construccién ~ WM Industria WM Comercio ——IMCE CFEI —Construccién  ——Industria  ——Comercio
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Nota: (1) IMCE Country’s Future Expectation Indicator (CFEI) basado en Chanut, Marcel y Medel (2018). El indice es el promedio de expectativas futuras del comercio, construccion e industria del pais.
(2) indice sobre 50 indica expectativas de costos altas.
Fuente: Gfk Adimark, Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda.

16



gglﬁgci:oie_nda Las expectativas de crecimiento para 2023 han subido significativamente

Proyecciones de crecimiento 2023
(porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Chile.



Ministerio =——

de Hacienda El crecimiento promedio de Chile entre 2020-2023 se encuentra alineado

con su PIB per capita en comparacion con un grupo amplio de paises

PIB per capita vs. crecimiento promedio 2020-2023: Latam y principales economias (1)
(porcentaje, dolares internacionales de 2017 paridad poder de compra)

China
°
4,5
¢ © India
3,5 ¢ Colombia
°
° (,:h_'le: Arabia Saudi
o o PIB per capita: $23.908  Polonia 5
25 ===co____ crecimiento 20-23:2,0%
° -:o--—., ----------- < ¢ * o Australia Estados Unidos
Peru 00 | TTSmeee___ ®_ Corea del Sur
® e T e, —————
1,5 o Brasil Argentina ————TTT==—ao_ . °
L
2 e
Reino Unido
° L.
0,5 ° Sudafrica ® ¢ México Japén ¢
[ °
-0,5
5.000 15.000 25.000 35.000 45.000 55.000

Nota: (1) Crecimiento 2022 y 2023 de Chile en base a proyecciones de mercado. Paises seleccionados: Estados Unidos, Paises Bajos, Alemania, Australia, Canadad, Francia, Reino Unido, Arabia Saudi, Italia,
Japodn, Espafia, Polonia, Panam3, Turquia, Malasia, Chile, Uruguay, Argentina, Costa Rica, México, Tailandia, China, Colombia, Brasil, Sudafrica, Peru, Paraguay, Indonesia, Ecuador, Filipinas, El Salvador, Bolivia,
Guatemala, India, Honduras y Nicaragua.

Fuente: Fondo Monetario Internacional (WEO octubre 2022).
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Ministerio =——

de Hacienda Si bien persisten proyecciones de caida de la inversion en 2023, el nivel de

inversion es 6,5% superior a proyecciones previas

Formacion bruta de capital fijo
(indice 2018=100)
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Fuente: Banco Central de Chile. 19



Ministerio

de Hacienda
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Con el avance de nuevos proyectos, el nivel de inversion podria seguir

aumentando respecto de proyecciones anteriores

Proyeccidn de inversion agregada por afio - 2023T1 (1)

B Inmobiliario
® Mineria
Otros

(millones USD)
M Energia
M Tecnologia
& Tramitacidon normal afectada

Proyectos anunciados recientemente

Minera Teck presenta proyecto
por US$3.000 millones para
acelerar explotacion de Quebrada
Blanca Fase 2 [Lundin Mining invertira este

2022

2023

<
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ano US$400 millones en

Candelaria

Territoria apuesta por la zona cero: invertira USS 130
millones en nuevo proyecto inmobiliario

Ingresan a evaluacion ambiental proyecto
fotovoltaico de US$180 millones para el Maule

USS 1.600 MILLONES SERA LA
INVERSION DE BHP SPENCE PARA
SU PROYECTO ADECUACION
OPERACIONAL

Uno de los mas grandes de Latinoamérica: Engie
construira sistema BESS de 638 MWh en la
planta PV Coya

Nota: (1) Proyeccién de marzo de 2023 elaborada con datos del catastro de la Corporacién de Bienes de Capital (CBC) de diciembre de 2022. Los proyectos con tramitacion normal afectada corresponden a una
estimacidn del Ministerio de Hacienda en base a los proyectos de inversion considerados Afectados en su Tramitacién Normal por la CBC (proyectos de mayor inversidon que se encuentren con tramitacion pendiente

por permisos de instituciones publicas). Cada proyecto considerado tiene una inversidn total superior a USS 100 MM.

Fuente: CBC (catastro diciembre de 2022) y Oficina de Grandes Proyectos (reporte diciembre de 2022).



Ministerio =—— Como resultado del ajuste, la inflacion llegé a un punto de inflexidn en agosto,

de Hacienda cayendo 2,1 pp desde entonces. La contraccién de la demanda doméstica,
menores precios internacionales de alimentos y energia, junto con la apreciacion
del peso, aseguraran una baja consistente en la inflacion durante el aino

Inflacion
(Var. % anual)

===|PC ===|PCsin volatiles ===|PC volatiles ===IPC servicios sin volatiles exc. A&l
25
20
14,3
15 14,2
11,9
10,7
10 0,
5
0
-5
-10
O O O O «d «+«d «+d N N &N o0 o0 N < <& < nonoin O wW W N NN O 0O 0 OO OO OO O OO o d 3 N N N on
@ & §F ¢ § §f §f F G 5 G o g G oG oo g ol g g g oo s o)l ) §§ )G QG GG
< O < +¥ o ¢ +¥ o ¢ +¥ o ¢ +¥ o ¢ +¥ o ¢ +¥ o ¢ +¥ o ¢ +¥ o ¢ +¥ o < +¥ o < +¥ o c +¥ o < + O
O O O O O (@) O O (@) (&) O (®] (&) (&)
o L 3 o ¢ 3 0 ¢ B3 0@ B 0@ 32 o0¥ 3 0% B3 0 ¢ B3 0@ 3 0@ 3 o0 Y 3 060 W®Ww 3 060 W 3 oYW
Fuente: INE.

21



Ministerio — Los precios domésticos de algunas de las subclases mas importantes de alimentos
de Hacienda disminuiran en los proximos meses, asumiendo que los precios internacionales y el
tipo de cambio se mantienen constantes

IPC Aceites Comestibles

IPC Harinas y Cereales
(indice base anual 2018=100)

(indice base anual 2018=100)
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Nota: El modelo econométrico proyecta el IPC de las subclases de alimentos utilizando los subindices de alimentos FAO y tipo de cambio (ambos en logaritmos), con algunos de sus rezagos (rezago de seis

meses para el tipo de cambio y rezagos de seis, nueve y/o doce meses para los precios internacionales dependiendo de cada grupo de alimentos), en frecuencia mensual, desde 1990. Se utiliza como
supuesto que los precios internacionales se mantienen constantes (valor a febrero 2023), al igual que el tipo de cambio (promedio 2023 hasta el 8 de marzo). 22
Fuente: FAOQ, INE, Banco Cenral de Chile.



Ministerio =—— L . . . . .
g os mercados validan la perspectiva de una inflacion decreciente
de Hacienda PErsp ’

apuntando a una convergencia hacia la meta del 3 por ciento en 2024

Expectativas de inflacidn IPC - Seguros de inflacion
(var. a 12 meses) (var. %, a/a)
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Nota: (1) swaps de inflacidn al 10 de marzo.
Fuente: Banco Central, Bloomberg.
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de Hacienda Nuevas Medidas para la Seguridad Economica

Aporte extraordinario al Aporte Familiar
Permanente (Ex Bono Marzo)

Incremento de la AFy SUF, y
Automatizacion del SUF para NNA del 40%
de menores ingresos del RSH

Bolsillo Familiar Electronico

Reforzamiento BAES y PAES

Extension IFE Laboral y Subsidio
Protege

Convenio Medicamentos

Fondo de Garantias Especiales
para la Construccion

24



Ministerio

] Bolsillo Familiar Electronico: Permite la entrega del beneficio de manera focalizada,
de Hacienda ¢on montos y objetivos que pueden modificarse en el tiempo

. . . . . . COMPRA A Ui w-:ﬁ”l : j: , .

1. A principios de cada mes, la beneficiaria o Ace;:;:‘fs G 3. En caso <I:Ie ?‘fﬁ la_persona no

beneficiario recibird $13.500 por cada pago con qme:ja ulsar el Bolsillo (por eIJ.’ quiera
. ape s . jetas =

causante en su Bolsillo Familiar Electrénico, tarje . SRRl [pralie) S {oldlel el Solanfplie

del mes), o quiera usarlo sin tope,
podrda ejercer ambas opciones a
2. El bolsillo estara activado para ser través de la App.

utilizado en todos los comercios del rubro
alimenticio que usen medios de
pago electrénicos, para cubrir el 20% de
cada compra, con tope de su saldo

recibiendo una notificacion de Banco
Estado.

disponible.

5. Al utilizar su Cuenta RUT, el bolsillo 6. Se podra consultar
4. la beneficiaria/o podra ejercer aportara inmediatamente los recursos de permanentemente el monto disponible
cualquiera de estas tres opciones a lo una parte de la compra, regresandolos a a través de la App, o cambiar sus
largo de todo el mes, sin limites, la cuenta RUT. La persona recibird una preferencias de uso. De existir un
activando o desactivando el uso del notificacion que con el monto cargado al remanente, se acumulard para el mes
Bolsillo. Bolsillo y devueltos a la cuenta RUT. siguiente.
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,nvi,,a,,’;ﬁ‘;‘m Fomentando la inversion:

El Gobierno presento un plan para impulsar la inversion y la economia.
El Plan “Invirtamos en Chile” tiene seis ejes de accion y 28 lineas de
trabajo

Plan Invirtamos en Chile

El Plan “Invirtamos en Chile” se puso en marcha en )
. - VI. Alianzas Pablico-Privadas
septiembre de este aio. para la inversién

I. Estimulos tributarios
a la inversion privada

La concrecion de esta agenda permitira impulsar la
inversion total en, por lo menos, 5 puntos porcentuales

durante 2023, con arrastres adicionales en 2024. V. Mejoras a la eficacia de los
procedimientos en regulaciones y permisos

1. Mejoras para el acceso
al financiamiento

Ademas, se espera generar entre 50 mil y 70 mil nuevos
puestos laborales con este proyecto.

PLAN
[Imnrtamos enChile m.—m' ﬁmmn e

Las medidas se basan en recomendaciones de
instituciones chilenas e internacionales, y en propuestas

de gremios para impulsar la economia del pais. IV. Promover la
inversion extranjera

Ill. Mejorar la inversion pablica:
infraestructura para el desarrollo
El seguimiento de Ila agenda se esta realizando
conjuntamente con los gremios empresariales, en
reuniones periddicas donde se reporta el estado de
avance del plan.

Fuente: Ministerio de Hacienda. 26
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de Hacienda

* Delas 28 medidas que contiene el plan, el 54% de ellas
se encuentran en ejecucion o finalizadas.

* Del resto de las medidas:

Nota: *Parte de los estimulos tributarios se encontraban dentro de la propuesta de Reforma Tributaria, la cual recientemente se rechazo la idea de legislar.

El 25% de las medidas corresponden a Proyectos
de Ley que estdn en tramite*,

11% estan en proceso de disefo, lo que significa
gue la medida esta en el trabajo interno previo a
la ejecucidn, lo que puede incluir redaccién de
proyecto, trabajo de coordinacion entre
ministerios, etc.

El dltimo 10% se categoriza como pendiente, ya
gue aun se esta en proceso de coordinacion
inicial con todos los actores.

Fuente: Ministerio de Hacienda. Informe de progreso de diciembre.

Plan “Invirtamos en Chile”: seguimiento de progreso

[ N2

11% 29%

® Pendientes En disefio m PdL en tramite En ejecucion ® Finalizadas

\estivutos Trisurarios* N

Il MEJORAS AL ACCESO A FINANCIAMIENTO 67% 33% l
Il MEJORAS INVERSION PUBLICA m

IV INVERSION EXTRANJERA DIRECTA _

PERMISOS 9
VII ALIANZAS PUBLICO-PRIVADAS — 67% l

N



Plan de Infraestructura: Alianza Publico Privada por USD 13.258 millones

El Plan de Infraestructura, Alianza Publico Privada 2022-2026, incluye 43 licitaciones y 52 proyectos, por una
inversion estimada de USD 13.258 millones. Este plan se estructura en 4 ejes:

I. La Ruta Panamericana de Chile:

12 tramos concesionados para la carretera panamericana por una inversion estimada de USDS 4.552 millones.

’

q E Il. Mejores ciudades:

31 proyectos (25 licitaciones), con una inversion de USD 7.639 millones.

Ill. Un mejor servicio aeroportuario:

4 licitaciones y 7 proyectos con una inversion estimada de USD 618 millones.

IV. Seguridad hidrica:

2 licitaciones con una inversion estimada por USD 449 millones.

@@‘

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Ministerio — En enero, la Agenda de Productividad para promover el crecimiento y
de Hacienda . : , :
dinamismo de la Economia fue anunciada

Esta agenda fue fruto de un trabajo conjunto entre el Ministerio de Hacienda, Ministerio de Economia, Fomento y Turismo y
el Ministerio del Trabajo y Prevision Social con los distintos gremios empresariales y |la principal organizacion de trabajadores
y trabajadoras del pais, que tras meses de trabajo, lograron consensos que se materializaron en mas de 40 de medidas.

Ampliacion de programas de capacitacion en competencias digitales

Creacion de Fondo de Capital de Riesgo para financiar empresas
innovadoras

Eliminacion de exigencia de tramites notariales

Digitalizacion de los procesos de comercio exterior y logistica

Mayor competencia en el mercado de Cabotaje Maritimo

Rediseno de subsidios de empleos con foco en mujeres y jovenes

Aumentar la participacion de las MiPymes y cooperativas dentro de las
compras publicas

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Perspectivas futuras y nuevas oportunidades
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Riesgo pais
(indice de 1 a5, 5 = mds riesgoso)
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Fuente: AMBest (agosto 2022).

Riesgo econdmico
(indice de 1 a 5, 5 = mds riesgoso)
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Riesgo politico
(indice de 1 a 5, 5 = mds riesgoso)
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Chile sigue siendo uno de los paises mas seguros y estables de la region

Riesgo del sistema financiero
(indice de 1 a 5, 5 = mas riesgoso)
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de
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Hacienda

El potencial del crecimiento verde: una economia global mas verde tiene

beneficios directos sobre una mayor demanda de materias primas chilenas

Demanda de cobre por “factor verde”
(Estimacion de Goldman Sachs)

Electric vehicles
 Solar

Wind
T Charging Infrastructure
mmmm Stationary energy storage
— Total Green Demand

2021 2022 2023E 2024E 2025 2026E 2027E 2028E 2029 2030E

Fuente: Goldman Sachs Global Investment Research, Cochilco.

Demanda proyectada de litio por vehiculos eléctricos
(kt LCE, 2019-2030)
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Chile esta profundizando su integracion a la economia mundial. Los
desarrollos recientes incluyen la aprobacion legislativa para unirse al CPTPP
y un acuerdo histdrico para modernizar el Acuerdo con la UE

Chile tiene 30 Tratados de Libre Comercio, con acceso al mercado de 65 economias, que representan el 88% del PIB.

En octubre de 2022, el Congreso de Chile aprobd una votacion que permite a Chile ingresar al Acuerdo Integral y Progresista de
Asociacion Transpacifico (CPTPP)
* Hasido adherido por 11 paises.
* Comercio equivalente al 16% de las exportaciones de Chile (mas de 3.000 productos chilenos), 13% del PIB y alcanza a 498
millones de personas. Chile recibe el 32% de la IED de esta region.
* Beneficios en comercio, proteccion de datos, medio ambiente, género, entre otros.

El 6 de diciembre, Chile firmo el Acuerdo Politico para la Modernizacion del Acuerdo de la Unidn Europea (negociado desde
2017, iniciado por Bachelet 2015).
* Un acuerdo comercial interino ird ahora al Parlamento Europeo, y luego los paises miembros lo ratificaran, asi como el
Congreso de Chile, que se espera para el 23 de noviembre.
* Sereemplazaran 15 Acuerdos de Inversion bilaterales.

Se inicid el proceso de adhesiéon de Chile como Miembro Pleno del Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) como parte del
proceso de integracidon y cooperacion en la region, que constituye una prioridad para el gobierno.
* Podria llegar a un stock de préstamo de USS 4.500 millones (como maximo el 15% de la cartera de CAF). Oficina regional en
Chile. Asistencia técnica, en particular para desarrollar la capacidad de la region.

Fuente: Subsecretaria de Relaciones Internacionales.
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de Hacienda Algunos de los beneficios comerciales del CTTP11

N° de rebajas arancelarias en

CTPP11
et szsiel e i) CANADA JAPON VIETNAM MEXICO
1.600 1426 (100 productos) (1.052 productos) (1.115 productos) (81 productos)
1.400 . .
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Fuente: Subsecretaria de Relaciones Internacionales. 34



Ministerio — . . oo . e
de Hacienda Chile ha estado aumentando la inversion en infraestructura digital y

conectividad para brindar servicios al mundo

Part|C|pac.|on de_llsectc.)r tecnologia en la Servicio de Acceso a Internet: Servicio de Acceso a Internet:
uzversuqn prlyada (1) Total de Conexiones Mdviles Conexiones Mdviles por Tecnologia
(% de la inversion total) (Penetracién total por cada 100 hab.) (millones)
=—Histérico =—=Proyeccion —2G —3G 4G 5 G
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Nota: (1) Las estimaciones fueron corregidas monetariamente a junio 2022.
Fuente: Catastro de inversion privada de junio de 2022 de la Corporacion de Bienes de Capital y Subsecretaria de Telecomunicaciones

2022
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i Varias iniciativas en curso permitiran avanzar hacia un mercado de
de Hacienda

capitales mas profundo, mas estable e inclusivo.

* Ley de Innovacion Financiera (Fintech): traera ciertos grupos de servicios Fintech al perimetro regulatorio de la
Comision para el Mercado Financiero ("CMF")

* Finanzas abiertas: la Ley Fintech recientemente aprobada también incluye un sistema de finanzas abiertas que
permitira una mayor competencia en la industria de servicios financieros

* Internacionalizacion del CLP (RUT simplificado): estimulara una mayor competitividad y eficiencia en los mercados
financieros locales, removiendo los obstaculos para que los no residentes actuen como actores en el mercado local

* Resiliencia del sistema financiero y su infraestructura: un proyecto de ley propone permitir que el Banco Central
otorgue liquidez a los actores financieros no bancarios

* Modelo de 4 partes para pago minorista: El M4P busca acabar con la integracidon entre emisores y adquirentes,
fomentando también la entrada de nuevos actores adquirentes o sub-adquirentes

 Administracion de fondos de pensiones: la desintegracion vertical del modelo de AFP generara la oportunidad para
nuevos actores en la administracion de fondos de pensiones

 Mercado de derivados: se esta implementando un nuevo repositorio para derivados, lo gue permite una gama mas
amplia de contrapartes de operaciones transfronterizas para tasas de interés y derivados de FX

* Programa de agentes formadores de mercado: para las emisiones del Tesoro



Ministerio_—
de Hacienda

Suministro de materias primas Reduccion de emisiones y
criticas metas de captura de CO2
Oportunidades
de Crecimiento
Verde

Hidrogeno verde

Energia renovable ilimitada
(H2V)
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Ministerio

Chile esta comprometido a enfrentar el Cambio Climatico, mediante cambios relevantes en

de Hacienda gy matriz energética en la direccién de energias renovables incluyendo hidroeléctrica, solar
y edlica. En diez anos, Chile dejara de depender de combustibles fdsiles importados

Ley Marco de Cambio Climatico: define metas, institucionesy
Marco herramientas.

® Ley Sobre Eficiencia Energética: foco en los sectores industrial,
minero y de transporte, con el fin de reducer las emisiones a una 100%
tasa de 2% al afo.

Regulatorio

90%
Contribucion Nacionalmente Determinada (NDC) 2020. 30%
Compromiso a un presupuesto bruto de carbén menor a 1.100
MtCO2eq entre 2020 y 2030, menor a 95 MtCO2eq en 2030 y 70%
con un peak en 2050.
Objetivos vy Otros: reduccién de al menos 25% en emisiones de carbono a 60%
Metas 2030; manejo sustentable y recuperacion de 1.100 hectareas
de bosque nativo a 2030; creacidén de areas marinas protegidas. 50%
Estrategia Climatica de Largo Plazo, con metas a 2050. 40%
30%
Planificacidon Energética de Largo Plazo: quinquenal, con el fin 0%

de proyectar escenarios de largo plazo (30 afios).
® Ley de Electromovilidad y Almacenamiento de Energia. 10%

Politicas ® Estrategia Nacional de Hidrégeno Verde (H2V):

Publicas ® (i) Consumo doméstico. 0%

® (ii) Transporte y exportacion.

Fuente: Ministerio del Medioambiente y Ministerio de Energia.

Matriz Energéticay ERNC

I I I I I I /. E

" 72%

2014 2018 2019 2020 2021 2025 2030 2035 2040 2045 2050

Escenario Base (esperado) de emisiones de GEI a 2030

Gas Natural

M Petrdleo

Carbon

M Hidro de Pasada
(>20 MW)

W Hidro de Embalse
Hidro de Pasada
(<20 MW)

Solar
Geotérmica

M Edlica

H Concentracion

Solar

B Almacenamiento

W Otros Renovables
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Ministerio — La Ley de Presupuesto 2023 incluye un programa presupuestario para
de Hacienda gestinar los ingresos fiscales del litio al desarrollo del Hidrégeno Verde y la
diversificacion productiva sostenible

Exportaciones de litio * Parte de los ingresos del litio se invertiran en un
{promediomoyilitrimestral nuevo programa denominado “Desarrollo

——\/olumen, millones de USS (FOB) =% del total de exportaciones (der) Productivo Sostenible”
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Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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Ministerio =—— La competitividad de Chile en la produccion de energias renovables y la necesidad mundial
de Hacienda de energia limpia abriran la puerta para que la industria de Hidrégeno Verde iguale el
tamano del sector minero chileno

Proyeccion de mercados chilenos de hidrégeno verde y derivados
(billones de ddlares, estimacién de McKinsey & Company)

33

B Aplicaciones domésticas Crecimiento anual
: +15% 28
Exportaciones
23
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Fuente: Estrategia Nacional de Hidrégeno Verde, Ministerio de Energia. 40



Ministerio El proyecto de desarrollo de la industria de Hidrogeno Verde es un caso
de Hacienda emblematico que revela varios aspectos de la préxima transicion
productiva

Estrategia Nacional de Hidrégeno Verde

* Chile tiene condiciones privilegiadas a nivel mundial para la produccién de

energia 2025

= Recepcion de luz solar, tierras raras, potencial edlico.

=  Potencial para producir energia renovable a costo bastante mas bajo que en
otros paises.

=  Proyecciones de crecimiento significativo de |la capacidad de generar este
tipo de energia, especialmente solar (concentracidn) y edlica.

.. . . 2 .. . .. . Top 1 inversiones en Capacidad de Construccion en al
. Prl-orlldad a nivel de Estad‘o. Com.lte Interministerial (11 ministerios y Corfo), con el hidrégeno verde en electrélisis menos dos polos de
objetivo de desarrollar la industria. Latinoamérica construiday en hidrégeno verde en
desarrollo Chile

* Estrategia nacional incluye reconocimiento de territorialidad y sustentabilidad,
evaluacién ambiental, planificacidén de infraestructura comun, motor de

innovacion e incorporacion de tecnologias.
p R

* Independencia energética: Transitar desde una economia importadora de MM

combustibles fésiles, a una capaz de producir, autoabastecerse, y eventualmente
exportar Hidrogeno Verde, fuente de energia verde.

usD/
ano

Lider exportador global  El hidrégeno verde Lider productor global

* Alianzas publico-privadas, y rol de multilaterales, para el desarrollo,

acompafamiento y financiacién. Apoyo a empresas que a su vez apoyan “lo de hidrégeno verde y e ] de hidrégeno verde por
verde”, como parte de una coordinacion con la industria y demanda local. sus derivados planeta electrolisis

Alianzas estratégicas con paises potenciales compradores y aquellos proveedores

de tecnologias. 2030

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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de Hacienda @ de Chile

La Economia Chilena: desarrollos macroeconomicos
recientes y nuevas oportunidades

Universidad Diego Portales

Marzo 2023

Mario Marcel | Ministro de Hacienda
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