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» Contexto macroeconomico 2023




Las condiciones financieras han revertido las caidas luego de la turbulencia bancaria | 2% b
ocurrida en el primer trimestre de este ano, la actividad mundial en el 1T23 tuvo un
mejor desempeno al esperado y la inflacion continda en su senda de desaceleracion
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Fuente: Bloomberg.




En Chile, el consumo ha tenido un ajuste sustancial, con el componente de bienes _ Direccion de.
durables por debajo de los niveles pre-pandemia. La caida en comercio no ha arrastrado
a los otros sectores

Componentes del Consumo privado Imacec segun sector

(indice 1T2018=100, desestacionalizado) (indice, feb-20 = 100, desestacionalizado)
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Fuente: Banco Central de Chile.




La inflacion total alcanz6 su punto de inflexion en agosto-22, descendiendo 6,5 pp. desde
entonces. Los mercados validan una perspectiva de inflacion decididamente a la baja,

convergiendo al objetivo de 3% a inicios de 2024
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Nota: (1) Swaps de inflacion al 30 de junio y 11 de julio. Objetivo de inflacion: 3% a/a.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas y Bloomberg.

ago-22

jun-23

91
7,6

4,8

16

14

12

10

IPC - Seguros de inflacion (1)

=== 30-06-2023

(var. %, a/a)

11-07-2023

Gobierno de Chile

dic-17

may-18

oct-18

mar-19

ago-19

ene-20

jun-20

nov-20

abr-21

sept-21

feb-22

jul-22

dic-22

may-23




La cuenta corriente esta mejorando. Durante el primer trimestre de 2023, Chile lleg6 a LSS
su mayor nivel de superavit comercial en 16 anos

Gobierno de Chile
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Nota: Datos trimestrales en variacion anual. Se consideran las importaciones CIF.
Fuente: Banco Central de Chile.



El compromiso del gobierno con la responsabilidad fiscal, el rechazo de los retiros de | 2% |diccionde
fondos de pensiones y la evolucion de la situacion politica han jugado un rol clave en
reducir significativamente la incertidumbre econdmica

Chile: indice de incertidumbre economica
(indice)

Indice === Promedio (oct-19 - dic-22)

Fuente: Banco Central de Chile, basado en Becerra y Sagner (2020).




Como resultado, los mercados financieros experimentaron una correccion positiva, | 2% P
superando el rendimiento de una canasta de paises comparables. Los indicadores de
riesgo soberano se encuentran ahora en minimos historicos

Gobierno de Chile
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Nota: RP: Reforma de pensiones.
Fuente: Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda y Bloomberg.




Comparada con el trimestre anterior, la actividad crecio el primer trimestre de 2023.
Se espera que para la segunda mitad del ano el nivel de actividad supere al del ano
pasado, con un crecimiento cercano a cero en conjunto del ano

Proyecciones de crecimiento 2023 PIB real y proyeccion

(porcentaje) (indice 1T19=100, desestacionalizado)
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Chile, FMI, Banco Mundial, OCDE, Dipres (Informe de Finanzas Pablicas 2T23).




Supuestos macroeconomicos 2023

Proyeccio
IFP 3T22

PIB
(var. real anual, %)

PIB minero
(var. real anual, %)

PIB no minero
(var. real anual, %)

Demanda Interna
(var. real anual, %)

IPC
(var. anual, % promedio)

Tipo de cambio
($/US$, promedio, valor nominal)

Precio del Cobre
(USc$/lb, promedio, BML)

Precio petroleo WTI
(US$/bbl)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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» Actualizacion proyecciones 2023




Proyeccion de Ingresos Efectivos
Gobierno Central Total 2023

(millones de pesos 2023, % del PIB, % de variacion real)

Ingresos tributarios netos
Tributacion mineria privada (GMP10)
Tributacion resto contribuyentes

Cobre bruto (Codelco)

Imposiciones previsionales

Donaciones

Rentas de la propiedad

Ingresos de operacion

Otros ingresos

Venta de activos fisicos
TOTAL INGRESOS

Fuente: Dipres.

52.837.586
2.758.956
50.078.630
1.269.314
2.931.447
113.420
3.123.427
1.329.971

3.874.579
10.502
65.490.247

% del
PIB

18,7
1,0
17,7
0,4
1,0
0,0
1,1
05
1,4
0,0
23,2

Diferencia
Proyeccion
2723 - 1123

-798.892
-414.624
-384.267
-10.379
50.390
-10.256
65.412
-26.891
-32.693
-1
-763.310

% de var. proy.

2T23/1T23

% de var. proy.

2023/2022

Direccion de
Presupuestos




Direccion de

Proyeccion de Ingresos Tributarios 2 (pocnse
Gobierno Central Total 2023

(millones de pesos 2023, % del PIB, % de variacion real)

1. Impuestos a la Renta
Mineria privada (GMP10)
Resto de contribuyentes
2. Impuesto al Valor Agregado
3. Impuestos a Productos Especificos
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos
Combustibles
Derechos de Extraccion Ley de Pesca
4. Impuestos a los Actos Juridicos
5. Impuestos al Comercio Exterior
6. Otros
INGRESOS NETOS POR IMPUESTOS

Fuente: Dipres.

21.446.878
2.758.956
18.687.922
25.345.582
4.342.534
1.129.836
3.189.726
22972
823.991
459.269
419.333
52.837.586

Diferencia
Proyeccion
2723 - 1723

-673.327
-414.624
-258.703

-294.707

215.591
-17.245
232.837

0
-25.767
-18.693
-1.988
-798.892

% de var. proy.

2T23/1T723

% de var.
2023/2022




Declaracion Anual de Impuestos 2023
(millones de pesos 2023 y % de incidencia)

Proyeccion
IFP 1723

MMS$
Declaracion Anual -1.082.158

Impuestos 17.019.293
Sistemas de Pagos -18.101.452

Fuente: Dipres.

Proyeccion
IFP 2723

MM$
-1.903.646
15.230.395
-17.134.041

Diferencia
proyeccion 2T23-
1723
MM 3
-821.488
-1.788.899

967.411

Incidenciaen la
variacion de los
Ingresos
Tributarios Netos

(%)

Incidencia en la
variacion de los
Ingresos Totales

(%)

Direccion de
Presupuestos




Parametros de Referencia del Balance Ciclicamente
Ajustado 2023

IFP 3T22 IFP 4722

PIB No Minero

PIB No Minero Tendencial (% de variacion real)

Brecha PIB No Minero (%)
Cobre

Precio de referencia (USc$/lb)

Brecha: Precio BML - Precio de referencia (USc$/lb)

Brecha: Precio Codelco - Precio de referencia (USc$/lb)

Ventas Codelco (MTFM)

Produccion GMP10 (MTFM)

Fuente: Dipres.

IFP 1T23

IFP 2723

Direccion de
Presupuestos




Proyeccion de Ingresos Estructurales
Gobierno Central Total 2023

(millones de pesos 2023, % de variacion real)

Total Ingresos
Ingresos Tributarios Netos
Tributacion Mineria Privada (GMP10)
Tributacion Resto de Contribuyentes
Cobre Bruto (Codelco)

Imposiciones Previsionales Salud

Otros Ingresos”

IFP 1T23

65.506.863

53.093.380

2.167.144

50.926.236

1.060.320

2.300.152

9.053.010

IFP 2T23

64.799.853

52.279.816

1.731.863

50.547.954

1.120.638

2.340.382

9.059.017

Diferencia

-707.009

-813.564

-435.281

-378.283

60.318

40.230

6.007

% de var. proy.

PAPETEN PX]

-0,7
5,7
1,7

0,1

% de var. proy.
2023/2022

51

-3,7

(1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico, por o que los ingresos efectivos son iguales a los ciclicamente ajustados. Estos contemplan los ingresos por

Donaciones, Rentas de la Propiedad, Ingresos de Operacion, Otros Ingresos, Ventas de Activos Fisicos y las Imposiciones Previsionales del Ministerio del Trabajo.

Fuente: Dipres.

Direccion de
Presupuestos




Proyeccion de Gastos
Gobierno Central Total 2023

Direccion de
Presupuestos

Gobierno de Chile

(millones de pesos 2023 vy % de variacion real)

% de var. proy. % de var.
2023/Ley proy.
Aprobada 2023 2T23/17T23

% de var. proy.
2023/2022

Actualizacion del Gasto 2023 IFP 1723 70.764.098
Ajuste por Gastos de Ayudas de Emergencia'? 94.582

Actualizacién por intereses® -64.932

Actualizacion del Gasto 2023 IFP 2T23% 70.793.747 0,7 0,0 0,0

(1) Supone inflacion y tipo de cambio del IFP 1T23: 7,9% y $814 por dblar, respectivamente.

(2) Corresponde al mayor gasto fiscal asociado a Gastos de Emergencia del Ministerio del Interior, junto con Habitabilidad y Vivienda, Rehabilitacion Productiva, y Apoyo al Gasto en
Emergencia a Municipios.

(3) Cambio en la estructura de emisiones efectivas que, implican un menor pago en 2023 y 2024, en comparacion a la estimada en el IFP 1T.

(4) Supone inflacion y tipo de cambio del IFP 2T23: 7,8% y $811 por ddlar, respectivamente.

Fuente: Dipres.




Balance del Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023y % del PIB)

IFP3T22
MM$ % del PIB
(1) Total Ingresos Efectivos 63.222.451
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 64.904.708
(3) Total Gastos 70.828.326
(1) - (3) Balance Efectivo -7.605.875 -2,7

(2) - (3) Balance Ciclicamente Ajustado -5.923.618 -2,1

Direccion de
Presupuestos

IFP 1723 IFP 2T23

MM$

66.253.556

65.506.863

70.764.098

-4.510.541

-5.257.235

% del PIB MM$ % del PIB
23,4 65.490.247
23,1 64.799.853
25,0 70.793.747
-1,6 -5.303.501 -1,9

-1,9 -5.993.894 -2,1

Nota: Al descontar de las estimaciones los ingresos y gastos por concepto de intereses del afio 2023, se obtiene un déficit primario efectivo del Gobierno Central de $2.892.182 millones, equivalente a
-1,0% del PiB estimado para ese afio y un déficit primario estructural de $3.582.576 millones, equivalente a -1,3% del PIB estimado para el afo.

Fuente: Dipres.




Balance Efectivo y Estructural del et

Gobierno Central Total Historico
(% del PIB)

Ll |I||I B =
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 Balance efectivo Balance estructural

Fuente: Dipres.




Deuda Bruta del Gobierno Central

estimada 2023
(millones de pesos 2023 vy % del PIB)

Deuda Bruta - Saldo ejercicio anterior
Déficit Fiscal GC Presupuestario
Transacciones en activos financieros

Deuda Bruta - Saldo final

Fuente: Dipres.

Proyeccion
IFP 1723

107.638.813
4510.541
-4.461.957

107.687.397

% del PIB 38,0

Direccion de
Presupuestos

Proyeccion
IFP 2723

107.549.652
5.303.501
-5.330.911
107.522.241

38,1




» Actualizacion proyecciones
2024-2027




Supuestos macroeconomicos 2024-2027 2B |poconse

2024 2025 2026 2027
1723 pAPX 1723 2723 1723 2723 1723 pAPX

PIB

(var. real anual, %) 2,6 2,5 2,6 2,6 = 2,4 2,4 = 2,4 2,4 =

PIB minero

3,8 3,8 3,5 3,5= 3,0 3,0= 3,0 3,0=
(var. real anual, %)

PIB no minero

b el el 95 2,4 2,3 | 2,4 2,4 = 2,3 2,3 = 2,3 2,3 =

Demanda Interna
(var. real anual, %)

IPC
(var. anual, % promedio)

2,3 2,3 2,9 2,4 2,7 2,7 =

3,5 3,5 3,0 3,0= 3,0 3,0= 3,0 3,0=

Tipo de cambio

($/US$, promedio, valor nominal) 822 4 807 808 1 800 800 =

Precio del cobre
(US$c/lb, promedio, BML)

Precio petroleo WTI
(US$/bbl)

388 = 394 394 = 407 407 =

80, 82

Fuente: Ministerio de Hacienda.




Proyeccion Balances Efectivos y Estructurales 2B (oo
Gobierno Central Total 2024-2027

(millones de pesos 2023, millones de dolares vy % del PIB)

(1)  Total Ingresos Efectivos 68.951.518 72.379.228 74.736.309 75.530.467
(2) Total Gastos Comprometidos 72.966.749 74.032.197 74.800.496 75.210.950
(3) Ingresos Ciclicamente Ajustados 69.186.583 72.305.325 74.381.898 74.691.826
(4) Meta BCA (% del PIB) -1,8 -1,1 -0,3 -0,3

(5) Nivel de gasto compatible con meta 74.392.704 75.563.763 75.289.070 75.620.597
(6) Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 1.425.955 1.531.566 488.574 409.647
(7)  Diferencia Gasto (MMUSS$) 1.796 1.986 664 579
(8)  Diferencia Gasto (% del PIB) 0,5 0,5 0,2 0,1

(9)  Balance Efectivo Compatible con Meta (1)-(5) (% del PIB) -1,1 -0,2 0,0

Fuente: Dipres.




Deuda Bruta
Gobierno Central Total 1991-2027e

(% del PIB, cierre al 31 de diciembre de cada ano)

La deuda bruta se estabilizara por debajo del 45,0% del PIB, alcanzado un maximo de 42,0% en 2027.
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Fuente: Dipres.

42,0%

Direccion de
Presupuestos




Posicion Financiera Neta Gobierno Central Total, 2B |Dincenss
Cierre estimado 2024 - 2027

(millones US$ al cierre de cada ano vy % del PIB estimado)

Total Activos del Tesoro Pablico 17.357 4,8 17.238 4.5 17.083 4,2 16.870 3,9
Total Deuda Bruta 149.093 40,9 162533 42,3 173538 42,2 183.727 42,0

Posicion Financiera Neta -131.736 -36,2 -145.294 -37,8 -156.455 -38,1 -166.857 -38,1

Fuente: Dipres.




Y» Eficiencia en el uso de recursos publicos:
monitoreo y transparencia




Oferta Monitoreada 2012-2022

Namero de Programas Sociales y No Sociales monitoreados segiin ano

687 699

524
478 478

489
470 469
427 444 e 448
411 403
372
217 215
188 203 204 210
163
: II II I\

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

W Social m No Social Total

Fuente: SES-Dipres, Monitoreo Oferta Pablica 2022.

Direccion de
Presupuestos

Gobierno de Chile




Oferta Monitoreada 2022

Oferta Programatica 2022

(Porcentaje de programas)

m Social m No social

Fuente: SES-Dipres, Monitoreo Oferta Pablica 2022.
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0

Oferta Programatica 2022
Total presupuesto ejecutado
(M$2023)

30.009.549.545

3.062.530.172

Presupuesto Ejecutado

Direccion de
Presupuestos

Gobierno de Chile




Resultados Monitoreo 2022

Porcentaje de programas segun revision de
criterios de focalizacion

Fuente: SES-Dipres, Monitoreo Oferta Pablica 2022.

m Con hallazgos en
focalizacion

m No presenta
informacion para
revisar

m Sin hallazgos en
focalizacion 2022

Direccion de
Presupuestos

Gobierno de Chile

Eficacia: Logro indicadores de proposito
en relacion con el periodo anterior

m Aumenta
m Disminuye

m Sin variacion




Resultados Monitoreo 2022

Resultados dimension eficiencia

- - l I

Con deficiencias en Con deficiencias en Problemas de Persistencia Gasto administrativo Gasto por Beneficiario
eficiencia ejecucion eficiencia ejecucion subejecucion estimado incorrectamente fuera de rango
Presupuestaria respecto al Presupuestaria respecto al presupuestaria inicial
Presupuesto inicial 2022 Presupuesto final 2022

Fuente: SES-Dipres, Monitoreo Oferta Pablica 2022.

Direccion de
Presupuestos

Gobierno de Chile




Transparencia Fiscal 2By |picconse

Se han impulsado diversas iniciativas dirigidas a aumentar la transparencia de los actos de la
institucionalidad fiscal.

La Direccion de Presupuestos ha cumplido un rol central, avanzando en la generacion, recopilacion vy
presentacion de informacion fiscal a la ciudadania; abriendo espacios de participacion a la sociedad civil
(Cosoc) ; y coordinando el trabajo con instituciones especializadas en la materia (Comision Ministerial para
Mejorar la Transparencia, Calidad y el Impacto del Gasto Publico, Fondo Monetario Internacional,
International Budget Partnership).

En este contexto se ha elaborado un Plan de Transparencia Fiscal que recoge las recomendaciones
derivadas del trabajo con estas instituciones.

El plan presenta 12 actividades agrupadas en tres grupos tematicos:

1) Consolidacion de Mecanismos de Evaluacion y Monitoreo del Gasto Publico.
2) Transparencia Presupuestaria y Participacion Ciudadana.

3) Vinculacion del Presupuesto con Objetivos Ciudadanos.




Actividades del Plan de Transparencia Fiscal Pt

TRANSPARENCIA PRESUPUESTARIAY VINCULACION PRESUPUESTO CON
PARTICIPACION CIUDADANA OBJETIVOS CIUDADANOS Gobierno de Chile

Incorporar en la Ley de Presupuestos
un anexo permanente sobre el gasto
presupuestado en los programas publicos.

cGPmm FMICI o0BSCO AMEL]

Crear una interfaz interactiva en la

web institucional, que permita una
visualizacion dinamica de los instrumentos
de evaluacion, gastoy gestion.

ccPmm FMICJ oBSCI AMEEE

Sustituir la actual subdivision de
comisiones [del Congreso) por una
que agrupe el gasto en relacion con su
funcionalidad.

CPEE FM/EE OBSEE AMELC]

Avanzar en una clasificacion del gasto
en capital [inversiones] en funcién de las
lineas programaticas ministeriales.

CGPmm FMICIJ O0BSCI AMELCD

Elaborar plan de trabajo de vinculacion
con el medio y participacion ciudadana
para profundizar el conocimiento del
quehacer de la Dipres.

CGPmm FMICJ oBSEm AMELC]

Desarrollo de un plan de capacitacion
a Cosoc Sectoriales en materias
presupuestarias.

CGPEE FM/EEm O0BSCJ] AMEEE

Documentar una metodologia que
identifique el gasto permanente,
basandose en el trabajo de las dltimas
formulaciones presupuestarias.

| CGP mm FMICI oBSCd AMELD

Adecuacion de la pagina web institucional
incluyendo aspectos de lenguaje claro,
con el objetivo de facilitar la comprension
de la ciuddadania.

ccPmm FMICJ oBSCI AMEEE

Estudiar metodologia que incentive un
mayor ahorro, premiando a los servicios
cuando alcancen sus objetivos con menos
recursos.

cGPmm FMIC o0BSCO AMECD

Avanzar en una clasificacion funcional del
gasto.

CGPMN FMIWW OBSEE AMENS

Publicar datos del estado de operaciones
del Gobierno Central, como la metodologia
de las proyecciones de ingresos.

CGPEm FM/EE OBS[] AMELC]

Realizar pilotaje del sistema de
seguimiento de las inversiones de las
empresas publicas.

CcPmm FM/Em 0BS[C] AMECC

CGP: Comision Mejor Gasto Publico

FMI: Fondo Monetario Internacional

OBS: Encuesta Presupuesto Abierto

AME: Agenda de Modernizacion del Estado




Avances Protocolo de Acuerdo:

INVERSION PUBLICA

Actualizacién de las NIP

Metodologia Ev. Soc. Embalses

Comité Seguimiento Inversion
Publica

Fondo de Infraestructura para el
Desarrollo

Oficina Piloto CNR
Convenios de desempefio GORE

Criterios de seleccion FIDE

SEGURIDAD CIUDADANA,
EMERGENCIA Y PERSECUCION
DEL DELITO

Adquisicidn de vehiculos

Reactivacidn patrullaje preventivo

Presentacion Plan Nacional contra el
crimen organizado

Mesa de trabajo fortalecimiento
Ministerio Publico

PDL que establece nuevas fuentes de
financiamiento a Bomberos

Rendicién de cuentas gastos reservados

Reglamento programa Sistema Municipal
de Seguridad

Incremento presupuesto Programa
Microtrafico cero

POLITICA SOCIALES

Mesa de trabajo para RSH
Ley Corta PGU
Implementacidn de medidas IPS

Hoja de ruta INJUV

Transferencia deportistas por
un suefo

Fondo de iniciativas superacidn
de la pobreza

Programa Acompafiamiento
Familiar Comunitario
Programa contingencia contra
el desempleo

Completad

En proceso

. Pendiente

EDUCACION Y SALUD

Uso de excedentes FSCU

Informar avances Plan de
recuperacion de aprendizajes

Evaluacidn Liceos Bicentenarios
Metas de reconocimiento oficial
Mesa de Trabajo CFT

Campafia alfabetizacién digital

Prioridad a tramitacién PDL Hospital
Clinico Universidad de Chile

Incremento per céapita de salud

Plan de productividad quirurgica
Informacién uso de pabellones
Informacién Ley 21.106

Estudio prestaciones bajo y alto valor

o

Direccion de
Presupuestos

Gobierno de Chile




Avances Protocolo de Acuerdo: Completado | yBy [pieccionde

En proceso

. Pendiente

Gobierno de Chile

ECONOMIA, AGRICULTURA
Y ENERGIA

EFICIENCIA, TRANSPARENCIA

TRANSPORTES Y MEJOR GASTO PUBLICO

Proyecto fortalecimiento

Mesa de trabajo programas jovenes rurales L .
transporte publico regional

Proceso gradual traspaso de honorarios a contrata

Plan nacional de turismo Rebaja tarifa adultos mayores Coordinacion DIPRES-OPS

Propuesta racionalizaciéon

Programa apoyo a victimas de violencia rural -
oferta programatica

Oferta programatica de agricultura familiar

] Evaluaciones 2023
campesina

Estudio instituto de ciberseguridad Redistribucion de partidas

Proyecto de ley sistemas medianos Propuesta funcionarios diplomaticos

Incremento recursos INDESPA

Estrategia soberania y seguridad alimentaria
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Mario Marcel Cullell

Ministro de Hacienda

Javiera Martinez Farina
Directora de Presupuestos

12 de julio de 2023
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