Ministerio de Hacienda

Nuevos Vientos de la Economia 2022

SOFOFA
12 de Abril de 2022

Mario Marcel C. | Ministerio de Hacienda




254 v
Fah Hacienda

inisterio de

Agenda

A. Situacion macroeconomica
B. Prioridades programaticas
1) Plan de recuperacion inclusiva
2) Pacto tributario
3) Reforma de pensiones
4) Estabilidad e inclusion financiera
C. Otros desafios



|||||||||||

SITUACION MACROECONOMICA
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Tras una rapida e histérica recuperacion economica global, se espera que las
principales economias moderen sus tasas de crecimiento.

Gaobierno de Chile

Crecimiento efectivo y Produccion Industrial

Ventas minoristas
proyecciones del PIB (var % ala) (var. % a/a)
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Nota: En los graficos de produccion industrial y ventas minoristas se reporta el promedio movil de tres meses solo para China debido a la no publicacion de sus datos durante el afio nuevo Chino. Para

el caso de las ventas minoristas, la linea punteada de China representa al periodo entre diciembre de 2020 y febrero de 2021, en que no se publicaron datos.
Fuente: Bloomberg.
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| | g elevada inflacion se esta volviendo un fenbmeno mas generalizado,
pudiendo tener una persistencia mayor a lo anticipado.

Gaobierno de Chile

Inflacién Internacional: IPC total Cambio en inflacion vs gasto relacionado a
(var. % a/a) COVID-19*
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Gasto relacionado Covid-19, sobre la linea (% del PIB)

Nota: En inflacién se usa febrero o Ultimo dato disponible

Fuente: Bloomberg, FMI y Ministerio de Hacienda.
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La invasion de Rusia a Ucrania impacto fuertemente la cotizacion de materias

primas, en particular sobre el petroleo y productos agricolas.

Precio histérico del petréleo

(Brent, US$/barril)

Precio historico del cobre

(US$/libra)
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Nota: Series de precios de oro, aluminio, maiz y trigo, corresponden al futuro a un mes.

Fuente: Bloomberﬁ.
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inflacionario a corto plazo.

EE.UU.: Tasa de interés efectiva

UE.: Tasa de interés efectiva del
de la FED y proyecciones
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Fuente: Bloomberg. Nota: La tasa presentada es el promedio mensual de las tasas efectivas diarias.
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La mayoria de los bancos centrales estan en proceso normalizaciéon monetaria. El conflicto
en Ucrania presenta el desafio de hacer frente a un shock contractivo con impacto
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Gaobierno de Chile

Fuente: Banco Central de Chile.
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En Chile, el PIB crecié un histérico 11,7% en 2021, excediendo los niveles
pre-crisis y cerrando la brecha con las proyecciones previas a la crisis.
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&= Anticipando las presiones inflacionarias, la politica monetaria comenzé a
ajustarse en la segunda mitad de 2021.
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Tasas de interés Cambio en tasas desde su nivel mas bajo en
(%, diario) 2020
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2| Desde finales de 2021, el mercado financiero comenzo6 a normalizarse luego
de una fase de incertidumbre muy alta. Esto ultimo no ha desaparecido
completamente, pero la moneda y bolsa local han superado a sus pares.

Gaobierno de Chile

Evolucion del Tipo de Cambio Tasa a 10 anos Indice burséatiles en USD
(CLP/USS$) (en porcentajes, %) (cambio, %)
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Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg. 1 0
]



a Maigii;;w;n de n y 4 u V 4
#2055 Bl mercado laboral ha seguido recuperandose. Sin embargo, aun quedan
___| brechas por cerrar.
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2w | El Consumo privado lideré el crecimiento en 2021, apoyado por las masivas transferencias

fiscales y los retiros de pensiones. En el margen ya muestra un ajuste hacia niveles mas
~-==| CErcanos a la tendencia.
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El dinamismo de la demanda interna durante 2021, junto con restricciones de

| oferta han elevado la inflacion muy por sobre la meta del Banco Central.
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A=) | g fuerte expansion del consumo privado, apoyada, en parte, por las
transferencias fiscales, genero el clasico escenario de déficit gemelos.

Gaobierno de Chile
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El esfuerzo por estabilizar la economia esta en curso. Luego del dinamismo observado

en gran parte de 2021, la economia se ralentiza y en febrero todos los sectores se
— desaceleran.

Imacec total y no minero

Imacec total y no minero
(indice base 2018 = 100, serie

Imacec por sector econémico
(var. % m/m, serie desestacionalizada) (indice base 100 = 2018, series
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Fuente: Banco Central de Chile.
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== En jnversion, el buen comportamiento de maquinaria y equipos contrasta con el
| panorama para la construccion y obras, donde varios indicadores han mostrado
deterioro recientemente.
Importaciones de bienes de Indicadores Construccion
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Fuente: Camara Chilena de la Construccién, Banco Central de Chile.
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2| La transmision de la politica monetaria mas contractiva se refleja con especial claridad sobre
las tasas de captacion. En adelante, en su ultimo IPoM, el Banco Central estima que futuros
aumentos de la TPM serian menores que los realizados en los ultimos trimestres.
Tasas de colocacién y captacién Corredor parala TPM del Banco Central
(%, mensual) (promedio trimestral, %)
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# == F| Banco Central prevé que la economia se expandira a tasas por debajo de su
| potencial en 2022 y 2023, con caidas en consumo privado e inversion. La inflacion
comenzaria a converger a la meta a fines de 2022

PIB, Consumo y FBCF Proyeccion de inflacion Banco Central de Chile
(Indice 2018=100) (variacion anual, %)
115 - 10 - Sy
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Nota: Las proyecciones del PIB consideran el punto medio de los rangos proyectados en el IPoM de mar.22. Area gris muestra el periodo proyectado.
Fuente : Banco Central de Chile,
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A= Este afio el gasto publico caera en mas de 20% real respecto a lo ejecutado el
ano previo lo que permitira iniciar el proceso de convergencia fiscal.

Gaobierno de Chile

Gobierno Central total
(millones de pesos reales de 2009)
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PRIORIDADES PROGRAMATICAS



&

1. Plan de Recuperacion Inclusiva

Objetivo: Multiples medidas enfocadas apoyar a las personas. Se enfrenta el alza en el
costo de la vida. Impulsaremos la generacion de empleos y alivios para sectores rezagados.
Y apoyaremos a quienes han abandonado el mercado laboral para ejercer labores de
cuidado y asi revertir las dificultades que nos ha dejado la pandemia.
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La recuperacion ha sido heterogénea y continuan importantes rezagos en el
..., Mercado laboral.

Imacec desestacionalizado

Tasa de participacion por grupo
(indice ene-20 = 100)

Recuperacion por sectores
etario y sexo

econdmicos

Imacec Mineria Comercio Servicios (Enero 2019 = 100) (nivel de empleo, base 100 = ene-20)
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Fuente: Banco Central de Chile, INE.
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Gaobierno de Chile

Semana pasada se presento Plan de Recuperacion Inclusiva con
seis gjes

APOYA

. Plan de Bectaarelbis Mickusive : 5 Inversién Piblica Fondo para la infraestructura de gobiernos locales

C H | I_E Ampliacion del subsidio protege

1. Reincorporacion al trabajo Extension del IFE Laboral
remunerado Aumento del Salario Minimo
Fortalecimiento del Programa 4 a 7.

Reforestacion Bosques Nativos

Incremento en beca de alimentacion BAES

3. Apoyo a sectores rezagados de lagong trabajadoras y trabajadores de la cultura
reetpEreision Ampliacién red local de apoyos y cuidados
Mas recursos en Centros Diurnos de Adulto mayor.
Apoyo a la pequefia Mineria
Aumento de cobertura CORFO y SERCOTEC
4. Impulso a las MIPYMEs Mas recursos para la pequefa agricultura
Flexibilizacion del FOGAPE
Créditos MIPYMES
Congelamiento de los precios del Transporte Publico
Contencion del precio de parafina, petroleo y
bencinas.
Gas a precio justo
6. Institucionalizacion de IFE automatico en caso de confinamiento
mecanismos de proteccion
econémicay social

5. Aumento del Costo de la Vida

Mejora de beneficios del Seguro de Cesantia.

Fuente: https://www.gob.cl/chileapoya/. 23



Gaobierno de Chile

El plan esta compuesto por ayudas a las familias, apoyo a las

MIPYMES e incentivos para generar empleo

Composicion del gasto del plan Chile Apoya (%, MM USD)

369
Aportes/: 27 0/ 0

bolsillo de Apoyo a miPymes
las familias

— 37%
Generacion de empleo

y apoyo a sectores
rezagados

Objetivos del plan MM USD “

B Aportes al bolsillo de las familias

Generacion de empleo y apoyo a
sectores rezagados

M Apoyo a miPymes

Monto estimado a movilizar

Fuente: https://www.gob.cl/chileapoya/.
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Ministerio de

Objetivo: financiar de manera fiscalmente responsable un desarrollo sostenible en terminos

2. PACTO TRIBUTARIO

sociales, economicos, politicos y medio ambientales.



Gaobierno de Chile

Carga tributaria paises OCDE
(% del PIB - 2020)
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Nota: Barra verde corresponde al promedio de la OCDE y barra roja a Chile.
Fuente: OCDE y FMI.
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contribuye hacia una mejor distribucion de los ingresos en el pais.
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Gaob

Varias categorias de impuestos se ubican muy por debajo de pares.

ierno de Chile
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50

0,0

Nota: Barra verde corresponde al promedio de la OCDE y barra roja a Chile.

Recaudacion por impuesto a Recaudacion por impuesto a la Comparacién internacional de
personas y empresas propiedad Impuesto sobre el carbono (FMI, 2019)
(% del PIB, 2020) (% del PIB, 2020)
50 Ao de introduccién USS$/ton CO2

Chile 2017 5
4.0 Colombia 2017 5

3,0 Dinamarca 1992 26

2,0 Dfinlandia 1990 65

1,0 Francia 2014 50

0’0 LIJ}—XDEXI—Z<(LIJ—HIZ—'D—IGCI—ZD?.?—I—IXLUG_—|<ZK<O—I><D:<0:Z Irlanda 2010 22
SUEE0523250RP2 A28 I 2502A00 - 5235238525 Japon 2012 3

Loj México 2014 l1a3

o Noruega 1991 59

Recaudacion impuesto bienes y Portugal 2015 14

servicios Sudafrica 2019 10

(% del PIB, 2020) Suecia 1991 127

12.0 Suiza 2008 96
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NOR |
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BEL |
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10,0

8,0

. 60
5 40
2,0

0,0

Chile
OCDE

Fuente: OCDE y FMI.
e
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3. REFORMA DE PENSIONES

Principios que regiran al nuevo sistema: Cobertura universal, suficiencia, solvencia financiera,
inclusividad y solidaridad, participacion, transparencia, predictibilidad y entendimiento para el afiliado.
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Ministerio de
Hacienda

Gaobierno de Chile

En comparacion internacional,
tasa de reemplazo.

el aporte previsional es bajo y limita una mayor

NZL
MEX
LTU
KOR
AUS
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Aporte previsional efectivo
(% del ingreso bruto, 2020)

Tasa de reemplazo bruta
(a la edad de jubilacion, 2020)
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Nota: En el caso de Chile incluye seguro de invalidez y comision de AFP.
Fuente: OCDE.
]



2= | g densidad de cotizaciones es particularmente baja en el caso de las mujeres.
Existe ademas alta precariedad laboral.

Gaobierno de Chile

Fuentes de empleo y dualidad del mcdo. laboral Densidad Cotizaciones en Chile
(% de trabajadores en empleos inestables como % (nro. de meses cotizados sobre nro. meses desde
del empleo total, 2019) afiliacion)

®m empleo temporal

m Total mHombres ™ Mujeres

®empleo por cuenta propia (eje der.) 80%
30 28,8 60
27,0
70%
60%
50%
40%
30%
Mediana Promedio Mediana Promedio
OECD CRI CHL COL
2019/20 2020/21
Fuente: INE, OCDE y Superintendencia de AFPs. 30
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4. ESTABILIDAD E INCLUSION FINANCIERA



a Ministerio de
4 | Hacienda

Gaobierno de Chile

Activos totales Sistema de Pensiones
(% PIB)

90%

85%

80%

75%

70%

65%

60%

55%

50%

mar-10
sept-10
mar-11
sept-11
mar-12
sept-12
mar-13
sept-13
mar-14
sept-14

Nota: lineas verdes corresponden a los retiros de AFP
Fuente: SAFP, CMF.
]
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Debemos recuperar la profundidad del mercado de capitales domeéstico.

Inversiones en instrumentos nacionales y

derivados - CMF
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OTROS DESAFIOS



Ministerio de
| Hacienda

Gaobierno de Chile

Proporciéon de personas que carecen de
habilidades basicas en areas digitales, por
rango etario (*)

Productividad: Hay espacio para avanzar en términos de habilidades
relacionadas con areas digitales y sus profesionales

Graduados de educacion terciaria por campo
(% de todos los graduados de educacion terciaria por campo,
2017 o ultimo dato disponible)

(%)
o0 . N . AL @ Tecnologias de la informacion y comunicacion 1
80 i 24 anos s anos - SEHES) 20 18 m Ciencias naturales, matematicas y estadistica
70 16 2
60 14 N
12
50 1 N,
10
40
8 3 | ‘
. il
6
20 I
4
10 ‘
2
0 l| 1
DrXlror<ardzaerodYdzYXOWENdEWLZAZX 0—'—'—'DU)_<<DZ><D.><I—x<n<z<_|:>DQ
CE GRS 288 5288820585522 0W0E250 I5|8 5262223832382 0385z

Nota: Chile, Grecia, Israel, Lituania, Nueva Zelanda, Eslovenia y Turquia: Afio de referencia 2015. Ecuador, Mexico, Peru y EE.UU.: Afio de referencia: 2017. Resto de paises: Afio de referencia 2012.

Datos de Bélgica se refieren a Flandes y datos de Reino Unido, se refieren a Inglaterra e Irlanda del Norte en su conjunto

Fuente: OCDE 34
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Matriz energética y participacion ERNC

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
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10%

0%

@
B lII

(Porcentaje)

*“72%

" 45%

2014 2018 2019 2020 2021 2025 2030 2035 2040 2045 2050

®m Gas Natural
Carboén

m Hidro de Embalse
Solar

E Eodlica

m Almacenamiento

m Petréleo

® Hidro de Pasada (>20 MW)
Hidro de Pasada (<20 MW)
Geotérmica

m Concentracion Solar

m Otros Renovables

Fuente: Ministerio de Medio Ambiente y Ministerio de Energia

120
100

2019

il
[

2022

Crecimiento verde: Cambiando la matriz energética y emisiones de carbono

Escenarios de Trayectoria de Emisiones (MtCO2e)

2025
2028
2031
2037
2040

m Bosques y Biodiversidad

m Economia Circular

B Industria y Mineria
Comerciales

m Transporte

2049

2023
2025
2027
2029

o
— N
o O
AN N

mmm Agricultura
mmm Procesos Industriales
mm P(iblicas

Residenciales
mmm Generacion Eléctrica
—— Emisiones Netas Totales
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Finanzas verdes: Seguir potenciando emision de bonos tematicos, incluyendo
_....| bonos verdes, aumentando la base de inversionistas en Chile

Emisiones de bonos con criterios de Chile
(MM US$)

=Green mSocial ®Sustainable — SLB A marzo de 2022, el Ministerio de Hacienda ha emitido cerca de

18088 US$33 mil millones en bonos tematicos.
16.000 I.  Sociales: US$17.8 miles de millones
ii.  Verdes: US$7.7 miles de millones
14.000 : .
lii. Sustentables: US$5.5 miles de millones
12.000 iv. Bono Vinculado a la Sostenibilidad (SLB): US$2 mil millones
10.000
LT Estos alcanzan aproximadamente 28,7% de la deuda del
6.000 Gobierno Central.
4.000
2.000 .
2019 2020 2021 2022
Fuente: Ministerio de Hacienda 36
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