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Aumento en el margen de casos positivos. Con todo, la
estrategia de testeo masivo se refuerza, mientras positividad
promedio oscila bajo el 10% (33% en el peak de la pandemia)

Examenes PCR

Casos diarios
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Fuente: Ministerio de Salud y Ministerio de Ciencia. Datos al 17 de marzo de 2021.
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=] Parte importante de la poblacidn se encuentra con restricciones
de movilidad. La apertura gradual de la economia daria espacio
a mejores cifras de actividad en el segundo semestre.

Distribucion del Plan Paso a Paso
(% de la poblacién)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a informacioén del Ministerio de Salud. Datos al 17 de marzo de 2021.



Vacunacion en Chile: dos semanas antes de lo previsto, mas de 5
millones de personas han sido vacunadas. Pais lider en la region.

Poblacion vacunada contra el Covid-19
(% de la poblacién al 4 de marzo de 2021 o ultimo dato disponible)

Chile 26,8
Rep. Dom.
Uruguay
Argentina
Brasil
Costa Rica
México
Colombia
Peru
Bolivia
Ecuador
El Salvador
Guatemala
Paraguay
Honduras
Venezuela

Fuente: Our World in Data. Datos al 17 de marzo de 2021 (o ultimo dato disponible).
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Chile sera el Unico pais de Latinoamérica que sostendra un
Importante impulso fiscal en 2021.
Gasto Presupuestario 2021: Impulso fiscal en paises de Latinoamérica
o 02 =1, y el Caribe*
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* Medido como el cambio en el balance estructural primario.
Fuente: Ministerio de Hacienda.



Esfuerzo Fiscal frente a Covid 19, sobre la linea
(% del PIB)

Mas auln, el programa de estimulo ha sido uno de los mas
significativos a nivel global, muy por sobre el resto de la region.
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a FMI.



Avance en la ejecucidon del gasto presupuestario en enero fue la
mas alta en los ultimos 12 anos.

Ejecucion acumulada Gasto Presupuestario
(% respecto de la Ley aprobada)
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Fuente: Direccién de Presupuestos.
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Gaobierno de Chile

Programa

Poder Judicial
Contraloria
Ministerio del Interior
Ministerio de RR.EE.
Ministerio de Economia
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Educacion
Ministerio de Justicia
Ministerio de Defensa
Ministerio de OO.PP.
Ministerio de Agricultura
Ministerio de Salud
Ministerio de Vivienda
Ministerio de Transporte
Ministerio Desarrollo Social
Ministerio Publico
Ministerio del Deporte
Ministerio de Cultura
Total

Fuente: Direccidon de Presupuestos, Banco Central y Ministerio de Hacienda.

Ppto. 2021
(mm CLP)

40.877
2.945
91.660
878
2.345
6.576
127.106
75.975
5.434
2.714.437
6.959
654.780
609.034
48.431
865
9.187
31.882
4.977

4.434.348

Identificado
(mm CLP)

40.877
2.945
90.854
878
2.342
6.574
66.702
75.212
5.434
2.548.258
3.424
612.616
556.043
47.325
865
9.187
30.879
4.773

4.105.187

% ldentificado

100%
100%
99%
100%
100%
100%
52%
99%
100%
94%
49%
94%
91%
98%
100%
100%
97%
96%
93%

| El impulso por parte del Sector Publico sera fundamental para
recuperar la inversion en 2021, 93% de las iniciativas del
Presupuesto 2021 ya fueron identificadas.

Estimacion FBCF 2021
(mm CLP 2021, como % del total previsto para el aio)

m Resto m Gasto Capital GCT
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Las medidas fiscales han buscado apoyar la recuperacion de
-] |2S empresas y el empleo.

Postulaciones al plan de

Ley de Proteccion del Empleo por subsidios al empleo

Colocaciones comerciales tamario de empresa

ersonas
(var. % anual real) (personas acogidas) 4 )
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Fuente: Administrador Fogape, Banco Central, Ministerio de Hacienda Superintendencia de Pensiones. Cifras actualizadas al 14 de marzo.
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4,500,000

4,000,000

Reforma permitird mejorar las pensiones de 2,1 millones de
personas, principalmente mujeres.

Ampliacion cobertura del Pilar 480 mil pensionados que no contaban con
Solidario: 60% a 80% poblacién el beneficio, totalizando mas de 2 millones
de pensionados

Beneficiarios del aumento de la PBS de vejez
(nimero de beneficiarios)

Aumento de la PBS 580 mil pensionados que lareciben
3,500,000
3,000,000 Mejora en el APS 480 mil personas
2,500,000
000000 Aumento tasa de cotizacion Aumento de 30% en las pensiones futuras
obllgatorla de 6%
1,500,000
AR R ERR | | . . ., .
1R R Aumento inmediato en pension de mujeres
" ittt ! mayores de 65 afios (8 afios, +UF 2,7)
it
500,000 IIIlI A T s - b
umento inmediato en pensién hombres
(0} =2 =
; ! I I I 3% para Fondo de Ahorro mayores de 65 afios (12 afios, +UF 2)
Colectivo y Solidario (FACS)
NN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN N 8 N 8 N 6NN N N NN N NN NN NN ExtensivoafuturOSpensionadOS>65aﬁOS
B Hombres PBSV B Hombres APSV PFG m Hombres APSV CD M Hombres PBSI B Hombres APS| o = .
Incremento en la pension por afio cotizado
Mujeres PBSV B Mujeres APSV PFG B Mujeres APSV CD ® Mujeres PBSI B Mujeres APSI en FACS
Garantia de bensién minima Pension igual o superior al salario minimo,
b 30 afos cotizacion y 10 afios en FACS
Fuente: Direccién de Presupuestos, Presidencia. 9
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Fuentes de corto plazo:
Ingresos por licitaciéon 5G: US$ 500 millones
durante 2021.

Mayores ingresos en 2020: eleva la base de
proyeccion de ingresos fiscales para 2021 en
US$ 2.700 millones

Fuentes de mediano plazo:
Holguras fiscales estimadas en el IFP del
cuarto trimestre de 2020.

Fuentes de largo plazo:
Modernizacién tributaria: mayor recaudacion
en régimen de 0,8% del PIB.

Liberacion de recursos asociados a la
reforma de pensiones de 2008: El déficit
operacional del Sistema antiguo liberara
recursos en el largo plazo por 1% del PIB.

Fuente: Direccién de Presupuestos.
]

#me-| El aumento de pensiones esta financiado en el corto y largo
plazo. Se mantiene el principio de que gastos permanentes se
financian con fuentes permanentes.

Gasto histoérico y proyectado relacionado a pensiones del Ministerio del Trabajo

(% PIB, principales componentes)
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LA RECUPERACION DEL
MERCADO LABORAL ES
PRIORIDAD
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Fuente: INE.
e

La recuperacion del empleo continla y poco a poco, mas
personas estan regresando al mercado laboral.

Mercado Laboral Empleados
(% y var.% a/a) (miles de personas)
—Desempleo =——Fuerza Laboral 9.500

9.118
/\ 9.000

8.500
__\

ene-20

8.121

8.000

7.500

7.073

7.000
o o o o o o o o o o o i OO d = N AN MM IECITWUOLWW O O MN~NMNMNOWOWO O O O
N AN (9 (Q\| (Q\ (Q\] AN AN [9V) AN N AN U I e IR B B O e IO e T o T o R o O O R o A e TR o O e O o O B B B N IR o |
. 0 NIRRT BRSSO e T LIRS S TR SN S, BT I TS N R N WA
e &g 8§ ¥ 3 = 2 @ &8 & BT g% fofolfolaogodofofolfaolala
2 E e = g 9 e o EQEQEYEQEQESESESEQEQEY

11



La actividad se ha adaptado y recuperado mas rapidamente
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Relacion entre confinamiento y desempleo
(% e indice)

2 [ de
..., frente ala pandemia que el mercado laboral.
Relacion entre confinamiento y PIB
(var. % a/a e indice)
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Fuente: Oxford University, Bloomberg. La muestra incluye: Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, China, Colombia, Corea del Sur, Filipinas, Hungria, India, Indonesia, Malasia, México, Peru, Polonia,

Stringency Index
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Stringency index

Republica Checa, Rumania, Rusia, Singapur, Sudafrica, Tailandia, Taiwan y Turquia. T1-20 (sin “0”) excluye datos para paises sin restricciones en el primer trimestre de 2020.
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Gaobierno de Chile

AGRICOLA
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Fuente: INE, Banco Central.
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Empleo y Actividad Econdmica Sectorial

(var. anual miles, izquierda // var. % anual, derecha)
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Algunos sectores han sido capaces de adaptarse rapidamente
al nuevo contexto, mientras el empleo se varecuperando.
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Empleo total

(var. m/m, miles de personas)
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En el ultimo semestre se recuperé mas de 1 millon de empleos. La
iInformalidad laboral converge a sus niveles pre-pandemia.

Tasa de Informalidad Laboral

(% y promedio hasta mar.20)
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Fuente: INE.
e

Aunque la situacion aun es fragil en algunos sectores, la
probabilidad de despidos continla su tendencia a la baja.

Porcentaje de empresas que cree tendra que despedir trabajadores en los proximos 3 meses
(% y % total)

nov-20 dic-20 ene-21

Alojamiento y servicio de comidas 58,1 50,5 39,2 53,6
Actividades artisticas y recreativas 26,9 28,5 30,9 36,8
Servicios administrativos y de apoyo 37,5 16,5 33,7 35,5
Actividades inmobiliarias 17,1 16,8 16,5 20,2
Industria manufacturera 29,7 29,5 24,7 19,7
Comercio 27,4 26,5 23,4 17,4
Transporte y almacenamiento 14,2 19,2 9,5 11,6
Actividades profesionales y técnicas 15,7 49 18,5 10,8
Informacion y comunicaciones 14,9 26,1 26,5 10,3
Actividades financieras y de seguros 5,8 6,3 5,9 4,7
Construccion 7,7 25,8 2,9 2,5
Mineria 10,7 9,4 7,9 2,3
Ensenanza 36,8 W2 4,7 1,2
Salud y asistencia social 42 8,2 41 1,2
Administraciéon publica 10,0 9,2 qi4 0,9
Sumunistro de Electricidad y Gas 1,2 1,2 1,2 0,0
Suministro de agua y gestion de

desechos 0,3 0,2 0,3 0,0
Total 24,4 24,6 18,5 16,7

15



UN MAYOR IMPULSO
EXTERNO
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A pesar de una incertidumbre mayor a lo habitual, se preve una
| [ECUPEIraclion economica historica.
Estimacion PIB — FMI — Ene.21y Mar.21 Proyeccién Crecimiento Global — OCDE — Mar.21
(variacion anual, %) (base 100 = 4T19)
= Chile ®Mundo —Nov-19 —Dic-20 —Mar-21
8,0 112
6,0
108
4,0
104
2,0
0,0 100
-2,0 96
-4,0
92
-6,0
88
-8,0 dic-19  jun-20 dic-20  jun-21 dic-21  jun-22 dic-22
2020 2021
Fuente: FMI (enero 2021 para el Mundo y marzo 2021 para Chile, Capitulo IV Chile) y OECD (marzo 2021). 16



BT Se estima un fuerte repunte en los principales Socios
Comerciales de Chile. El impulso externo apoyara la recuperacion
local en 2021.

PIB Socios Comerciales
(Variacion anual, %)
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Fuente: Banco Central y estimaciones propias en base a Bloomberg.
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Se observa una menor incertidumbre en Chile y en el mundo.
La volatilidad financiera ha disminuido a niveles pre-pandemia.

Incertidumbre Politica Economica o o
(base 100 = ene.08, promedio mévil 3 meses) Indices de volatilidad

(indices)
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Fuente: Bloomberg, Economic Policy Uncertainty, Clapes UC.
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El IPSA ha sido la excepcidn en la region al recuperar su nivel pre-
..., pandemia. Chile sigue liderando LatAm en riesgo relativo.

indices bursatiles CDS a5 arfios
(indice promedio enero 2019=100, en US$) (puntos base)
=Chile =—Brasil =——Meéxico =-——Perli -——Colombia —Chile =—Brasil =——México -——Peri -——Colombia
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Fuente: Bloomberg.
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En lo reciente, el precio del cobre esta transando en torno a los
US$ 4 la libra. Se observa una mejora en los términos de
Intercambio.

Precio del Cobre Precio del Petrdleo
(USS$ por libra) (US$ por barril)
=—Promedio 2020 =—Promedio 2021 —Promedio 2020 =——Promedio 2021
50 120
100
45
80
4,0 60
40
3,5
20
3,0 0
-20
2,5
-40
2,0 -60
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Bloomberg.
]
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) e ’ - - -
=2 La caida de la actividad fue mayor que lo observado en crisis
... recientes, pero también la recuperacion ha sido mas acelerada.
Imacec desestacionalizado y Crisis Imacec desestacionalizado
(base 100 = inicio shock en y-1) (indice)
——1998-99 =—2008-09 =——2019-20 115 — = e
110
110
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100
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o j
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Fuente: Banco Central de Chile. Eventos reconocidos en t = 0 corresponden a 1998-99: Crisis asiatica (4T98), 2008-09: Crisis Financiera (4T08) y 2019-20: Octubre-19 y Pandemia.
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A= a confianza de consumidores y empresarios repunta. Se
... percibe una mejor situacion para las empresas y el pais.

: _ _ Percepcion sobre situacion actual pais
Confianza de consumidores y empresarios (puntos, neutral = 50 puntos)

(puntos, neutral = 50 puntos)

——|MCE - Situacién General Actual Empresa
—Empresarios (IMCE) =——Consumidores (IPEC)

IPEC - Situacion Econdmica Actual Pais
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Fuente: Adimark, Icare. Situacion General Actual Empresa representa el promedio simple de la pregunta respectiva en sectores comercio, manufactura, construccion y mineria. 22



Fuerte repunte de las importaciones también refleja mayor
dinamismo de la demanda interna.

Importaciones de Bienes
(var. % a/a, MA3m)

—Consumo =—|ntermedios =——Capital

40%
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Fuente: Banco Central de Chile. Cifras a Febrero de 2021.
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El Banco Central ha entregado un fuerte estimulo a través de
....| POliticas convencionales y no convencionales.

IMACEC y TPM Pasivos del Banco Central de Chile
(var. % al/a, %) (miles de millones de pesos)
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Fuente: Banco Central de Chile. Estimaciones de inflacién basadas en Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile.
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&= Se espera una fuerte recuperacion para 2021, basada en las
— politicas macroeconomicas y en el éxito en el proceso de
vacunacion.
Proyeccion de Crecimiento 2021 Proyeccion de Crecimiento 2022
(var. % real a/a) (var. % real a/a)
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Fuente: Encuesta Expectativas Econémicas del Banco Central de Chile. Areas sombreadas corresponden a deciles 1y 9.
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Conclusiones

Buscamos adoptar medidas que impulsen una reactivacion rapida y sostenible

En el corto plazo, seguiremos apoyando los ingresos de los hogares mas afectados por la pandemia.
Nuestro objetivo principal es una reactivacion rapida y sostenible a mediano plazo.

El impulso fiscal serad fundamental para apoyar la recuperacion de las empresas y el empleo.

Expansion de programas de apoyo al empleo y aceleracion de inversion publica daran un impulso adicional.
El estimulo fiscal chileno destaca en la region, y no descuida la sostenibilidad de las finanzas publicas.
Vacunacion ha sido exitosa y mas de 5 millones de personas han recibido su primera dosis.

Cifras de actividad mejoraran desde el segundo trimestre de 2021, sumado a un mayor impulso externo.
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