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Una crisis con recuperacion acelerada. A distintas velocidades
-] POF SE€CtOor, la economia continua su repunte.

Crecimiento y Crisis Comercio y Crisis Servicios y Crisis
(base 100 = inicio shock en t-1, Imacec (base 100 = inicio shock en t-1, serie (base 100 = inicio shock en t-1, serie
desestacionalizado) desestacionalizada) desestacionalizada)
=—1998-99 ==2008-09 =2019-20 =—1998-99 ==2008-09 =2019-20 —1998-99 2008-09 2019-20

110 110 N 110
105 105 105 |
100 100 100 _—
95 95 95
90 90 90
85 85 85
80 80 80

IV CYILLTESIISIZIRANY 2ITCYILSa3I223RAI CIVUCYTILRSYISEIIRNA

Tl 0 = sl ol A R PR R R R i T R e R

Fuente: Banco Central de Chile. Eventos reconocidos ent = 0 corresponden a 1998-99: Crisis asiatica (4T98), 2008-09: Crisis Financiera (4T08) y 2019-20: Octubre-19 y Pandemia. 1
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pandemia.

Gasto en transferencias directas a hogares
(millones de délares)

m Bono Covid BIFE mBono Clase Media
m Bono Covid Navidad m Cajas alimentos B Bono Pensionados

B Bono transportistas
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» Durante 2020, los seis pagos de IFE significaron, en promedio, una transferencia
acumulada de $761.374 a los hogares beneficiados.

* Enlo que va de 2021, a marzo, el promedio por hogar beneficiado es de $386.772.

A[ee] A mediados de 2021, se habran transferido mas de US$ 11 mil
millones que iran directamente en ayuda de las familias durante esta
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Medidas de apoyo directas e indirectas

alos hogares y el empleo

Medida

Bono Covid-19
Ingreso Familiar Emergencia
Cajas de alimentos
Ingreso Familiar Emergencia
Fondo Solidario Municipal 1
Fondo Solidario Municipal 2
Bono Clase Media
Préstamo Clase Media
Bono Transportistas
Préstamos Transportistas
Bono Covid Navidad
IFE Transicion y Cuarentena
Subsidios al empleo
Bono a pensionados
Préstamo Pensionados
Bono Transportistas 2021
Préstamos Transportistas 2021
Préstamo Clase Media 2021
Bono Clase Media 2021
IFE
Extensidn Subsidio Protege
Extension subsidio al empleo

Total

Recursos
Movilizados*
(US$ MM)

183
833
271
2.494
102
121
1.068
1.540
33
11,3
317
890,2
176,7
50
133
123
100
1.639
1.484
2.937
25
238

14,769

Beneficiarios

3.973.993
6.459.088
6.183.369
8.267.106

1.677.633
3.346.481
78.033
28.000
8.267.099
6.580.566
543.599

361.095
90.000
28.000

2.370708
1.990.250
9.200.000

* Nota: Recursos ejecutados al 31 de marzo de 2021. En el caso de las medidas anunciadas recientemente, corresponde a estimacion Dipres.

Fuente: Dipres y Ministerio de Hacienda
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Requisitos:

i.
ii.
iii.
VA

Beneficios:

Caida de ingresos formales superior al 20%
Sin requisito de ingresos entre salario minimo y $408.125
Se elimina declaracion jurada

Ley — Bono Clase Media y Préestamo Solidario 2021

Bono Clase Media 2021

Ingresos entre $408.126 y $1.500.000

Bono Base de $500.000 + aumento por n° personas con D, AM y/o NNA:
o 1 persona: $125.000/ 2: $187.500/ 3 0 més: $250.000
Bono Base se reduce desde $400.000 a $100.000 para salarios entre $1,5-2,0mn

Registro del hogar en RSH solo para acreditar cargas
Prestamo Solidario 2021

Beneficiarios se estiman en torno a 2.000.000 de personas
» Requisitos:

e J
i.  Caida de ingresos en al menos 10%

Breden
Maste
2

— ' » Beneficios:

e I Hasta 2 cuotas (base) y hasta 3 si no recibe Bono Clase Media
ii.  Monto equivale al 100% de la caida en ingresos formales

iii.  Crédito: UF, sin intereses, 1 afio gracia, contingente a ingresos
iv. Beneficiarios se estiman en torno a 2.400.000 personas
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Ley — Bono para pensionados y apoyo extraordinario a

transportistas

Bono Transportistas 2021

Requisitos:

Empresarios o conductores de transporte remunerado
de personas.

Beneficios:

Bono de $500.000 para microempresarios del
transporte y un conductor por vehiculo.
Préstamo solidario de $320.500 para microempresarios,
gue podra solicitarse por hasta 3 veces.

Bono Pensionados 2021

ReqU|S|tos

Pension mensual entre la PBS y $408.125 para los
pensionados de vejez o invalidez en modalidad de Retiro
Programado.

Pensibn mensual menor o igual a los $408.125 para
pensionados de vejez o validez de sistemas administrados
por el IPS o0 en modalidad de Rentas Vitalicias.

Beneficios:

Bono de $100.000.
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) Reforma de pensiones permitira reducir las brechas entre
hombres y mujeres, y entre distintos grupos de ingresos.

Gaobierno de Chile

Los 5 ejes de la Reforma

1. Expande y fortalece el Pilar Solidario

2. Se crea un nuevo Pilar Contributivo
3. Garantia de Pension Minima Ana pertenece al 8

menor INngreso,

4. Subsidio y Seguro de Dependencia Severa tiene 65 afios y cotizé
15 anos en su AFP. Su

5. Aumento de la competencia y nuevas regulaciones para las AFP RETHICI RERRE 88 C6

$150 mil. Padro pertenece al
,tiene €5 anos H
y cotizod durante 20 anos iy
Con la reforma on su AFP. Con ol sisterma i = 4
actual su pension serd

de $200 mil, pero con la i
Ana podra acceder ahora a un Aporte Reforma de Pensiones podra
Hegar a $344.279,

Previsional Solidario de $96,120 adicionales
ademas, y por medio de su cotizacién
adicional, al Programa de Ahorro LC6m°?
Colectivo Solidario (§79.075), obteniendo
una pension de $325.195

Ahora podra acceder al Aporte

Su pension podrd aumentar Previsional Solidario, sumando
$175.195 (116,8%). $85705 y, gracias al Programa de

Ahorro Colectivo Solidario, sumara

AN otros $58.574, obteniendo una pension

. e total de $344.279.

Fuente: Gobierno de Chile. 6
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&= Recursos comprometidos para la reforma de pensiones
alcanzan US$ 2.336 millones en 2021 (0,8% del PIB).

Recursos Reforma Pensiones 5 ejes de la reforma:
(US$ mm) Expande y fortalece el Pilar Solidario
Se crea un nuevo Pilar Contributivo
e ,579 Garantia de Pension Minima
o Subsidio y Seguro de Dependencia Severa
Aumento de competencia y nuevas
5,000 I “05 regulaciones para las AFP
- 152
824 . ) m I 1999
3.000
18%0 Medidas con impacto fiscal:
2000 1355 I 3763 Aumento de la cobertura de SPS
T 2541 Se acelera la transicion de ley corta SPS
mﬁ 1311 o Aumenta el valor de la PBS
_ | Aumenta la cobertura del subsidio de
m@} @fm,@f} Q"fh,bn*}@'%ﬂ,19"'%,@"9@”’Q,@"’\@@@"’%@ﬂg”’% d’;o.,’n";‘ e”;b@q e?p e? e? QPP a“ oPp u" QP?’ 0’9 > dependencia al 80%
MleyCorta  MRecursos totales POLleylarga  Windicaciones POL ley larga
Fuente: Direccién de Presupuestos. 7



we - Consejo Fiscal Autbnomo entregd Informe con 12 recomendaciones

para fortalecer la regla fiscal

Propuesta: Regla dual de deuda neta y balance estructural

Institucionalidad fiscal nos ha permitido enfrentar la crisis de
corto plazo. Pero como pais, debemos preocuparnos tambien
de los desafios de mediano y largo plazo. Esta no es la

Mejora en la institucionalidad fiscal de forma permanente
Estabilizacion de la deuda publica en el mediano/largo plazo
Ancla de deuda neta

Incorpora clausulas de escape y mecanismos de correccion
Obligaciones y consecuencias por incumplimiento

Mejora estandares de informacion sobre estadisticas fiscales

ultima crisis que enfrentaremos.

ccc o
FISCAL
AUTONOMO

Informe del Consejo Fiscal
Autonomo para el fortalecimiento
de la regla fiscal: ancla de deuda,
cldusulas de escape y mecanismos
de correccién

MARZO DE 2021




Hemos encargado al CFA nuevas propuestas de cambios a la
regla, de rapida implementacion

Objetivo: evaluar nuevos perfeccionamientos a la regla chilena, con el proposito de
potenciarla y fortalecerla como instrumento central de una politica fiscal sostenible

Balance efectivo y estructural

(% PIB)

I Balance Estructural

1 1 | 1 =
o oo A N O DN M O 0O O
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o

2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2003

Fuente: Direccién de Presupuestos.
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== Balance Efectivo

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019
20 (37)
20 (4T)

&
V)

7.4

2021

Calculo de los parametros estructurales: PIB _Tendencial vy
precio del cobre de referencia.

Calculo de nuevas elasticidades para la estimacion de la
recaudacion tributaria no minera ciclicamente ajustada.

Tratamiento de las medidas tributarias transitorias de
reversion automatica y otros ingresos por una vez.

Simplificacion de las ecuaciones para el Ajuste Ciclico de
los Ingresos por la Tributacion de la Mineria del Cobre.




Se estima la deuda se estabilizara bajo el 43% del PIB hacia 2025.

Deuda de Chile se mantiene contenida en

Internacional.

la comparacion

isterio de
Hacienda

Min

Gaobierno de Chile

25

Deuda Bruta 2020
(% PIB)

Deuda bruta del gobierno central
(% del PIB)
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66 64

|
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e
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42,9

| |

Fuente: Ministerio de Hacienda y Monitor Fiscal del FMI (Abr-21).
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por el FMI, es menor a otros paises emergentes.

Proyeccion Deuda Bruta en paises emergentes
(% PIB, 2019 vs 2026)

120

110 u

100 = BRL

90

Asia EM m
80 LatAm

LE~ =m0 m |

60 71 v m

Deuda Bruta (2026€)
| |
m
<
l..
|

50
u ] ]

40 ‘CHL m

30 n

20

20
30
40
50
0

0
80
90
100

Deuda Bruta (2019)

Fuente: Monitor Fiscal del FMI (Abr-21).
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Expectativa de aumento de deuda en Chile hacia 2026, proyectada
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Déficit efectivo cercano al 8% en ultimo afo. La ejecucion
presupuestaria a febrero supera lo observado en afios anteriores.

280 [
Ingresos, Gastos y Balance del GCT
(acumulado en 12 meses moéviles, % del PIB)
== Balance Efectivo (eje der.) —1Ingresos Gobierno Central Total
——Gastos Gobierno Central Total
29% 0%
- (VR
27% 20
0
26% 3%
25%
-4%
24%
-5%
23%
-9
22% B
21% -7%
20% -8%
19% -9%
N W0 LwWw o O O© ~NDNMNDMNMNOWODWOWWMO O O O O O «
BT e T S T TR T T S
D XE OB DO X2E OB OB O X80
SEQCESTERTERZCERTERS

Fuente: Ministerio de Hacienda, Dipres.

Ejecucion acumulada del gasto presupuestario
(porcentaje respecto a Ley aprobada)

m2019 m2020 m2021
18

16 15,3
14
12

10

(0]

(o]

N

Enero Febrero
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MOTORES DE CRECIMIENTO
PARA CHILE
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Chile

Fuente: FMI.
e

El FMI corrigio al alza la estimacion de crecimiento del Mundo
(hasta 6%) y de Chile (hasta 6,2%) en 2021. El ajuste de
proyecciones en Chile es el mas elevado de la region.

Proyecciones de crecimiento 2021 Proyecciones de crecimiento 2021
(var. % a/a) (var. % a/a)
moct-20 ~abr-21 moct-20 mabr-21

8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

Brasil Colombia Pert Ecuador Bolivia Paraguay  Uruguay Desarrollados Emergentes Mundo
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de

Imacec se contrajo 2,2% a/a en febrero, mientras se mantiene
Importante dinamismo del Comercio.

Imacec minero y No Minero

Imacec y contribuciéon por componente
(var. % a/a)

(var. % a/a e incidencia)
=—|macec =—=Minero =—=No Minero

mmm Bienes mmm Comercio B Servicios Otros =——Imacec
15% 5%
10%
0%
5%
-5%
i \/
-5%
-10%
-10%
-15%
-15%
-20% -20%
(@)] (@] (@] (0] (@) (@] o o o o o o — (@) (@] (@] (o)) (@)] (@)] o o o o o o —
L s L S S T Sh O FEF T U Y| - e e, O
o) = c o 'z o o) S c o 3 © o) o) = c o 3 © o] = c o T fe) o)
2 § 2 8 s @ § 2 o 8 ©° g 2 § 2 8 5 2 § 32 p 8 ©° &

Fuente: Banco Central de Chile
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23 Moo - : - -
e Repunte en importaciones de bienes de capital y alza de
....| exportaciones mineras reflejan mayor dinamismo de demanda
interna y mejora del escenario externo para Chile.
Inversion e Importaciones de bienes de capital Exportaciones mineras y precio del cobre
(var. % a/a) (var. % a/a)
—|nversion (Mye) =—=Imp. Bienes de Capital —EXxportaciones Mineras =——Precio del cobre
50% 140%
40% 120%
30% 100%
0
B i 80%
60%
10%
40%
0% n
20%
- )
10% o
'20% _20%
-30% -40%
-40% -60%
1 < N N OO M - T IO IO © ©ON~DNMOWOOWO OO O O I 4 N N OO MO T T IO WO O O© N~NDNMNOWOWOO O O
WA D D TG 0 BT T T ST T Ty & o SRR, L GRS =y T o it Ty A -, — Sy L GG
T &2 8 &9 8 &2 8 &9 8 8 9 O C8 9 d g o & T O 6 2 S 8 &9 O8O ®8 o8 oG aoc o @
E Y EYLELEYEYEYEYEYEYEYE E 2 EYEYEYEYELELEIYEYEYE

Fuente: Banco Central de Chile.
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CLP oscila en torno a 700-710, la bolsa local se acopla a optimismo
---| —@Xxterior y ajustes en clasificaciéon crediticia no afectan CDS.
Tipo de cambio y cobre Mercados bursatiles CDS a5 afos
(USDCLP, USc$%/libra) (en USS$, indice promedio enero (puntos base)
2020=100) . . .
——TCN =——Cobre (eje derecho) = Chile =—Brasil =——Colombia
——S&P 500 —IPSA
900 450 450
130
400
120
850 400 350
110
100 '
800 350 -
90
200
750 300 80
o 150
A
700 250 60 100
50 50
650 200 40 0 = —
8 & 8§ &8 & &8 & & f &8 &8 8 &8 & & & SIS SRS st
. o ! . LA H : &L . o . - LA H ! L fo) = c o 4= A o) oL
8§ £ 5 2 8 5 & % 8 £ 5 & 8 5 & % R S S e s

Fuente: Bloomberg.



Mercado no anticipa grandes ajustes cambiarios para el CLP en
lo que resta de ano.

Apreciacion/depreciacion esperada en monedas emergentes
(dif. % cierre 2021 vs spot)

15,0

10,0

5.0 1,6 I

-10,0

-15,0

-20,0

-25,0

-30,0
3 g2 ¢ & K 3 ¢ ¥ % 3 : 3 E S5 Ot g 3o & ¢
x M ~ O = o S @) = x O v o T o S O = N <

Fuente: Bloomberg.
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=z«]  Slignificativo aumento en casos diarios lleva a adoptar medidas
estrictas para reducir la movilidad. Positividad aun esta muy
por debajo del peak de 2020. Vacunacion destaca a nivel global.

i

Gaobierno de Chile

Distribucion del Plan Paso a Paso Positividad Poblacion vacunada contra el Covid-19

(% de la poblacién) (casos confirmados como % de test PCR) (Paises seleccionado, % de la poblacion al 07 de
abril de 2021 o ultimo dato disponible)

mPasol "Paso2 Paso3 mPaso4 mPaso5 —Positividad =——Promedio maovil - 14 dias
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S
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Fuente: Ministerio de Salud, Ministerio de Ciencia, Our World in Data. 18
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e COmMO respuesta a las ultimas medidas anunciadas, la movilidad
se reduce notoriamente. Menor dinamismo de corto plazo sera
compensado por repunte en el segundo semestre.

Movilidad por categoria - Google Movilidad por categoria - Apple
(var. % vs pre-pandemia, PM7d) (var. % vs pre-pandemia, PM7d)
—Retail y recreacion =——Tiendas y farmacias =——Parques —Conduccion =—Desplazamiento
= Transito —Trabajo —Residencial 140
40
120
20
100
0
80
-20 -
40 40
-60 20
-800 o o o o o o o o o o — — — OO o o o o o o o o o o — — — —
8 8§ 8 § 53358 588238 & § 8855285858285 3

Fuente: Google, Apple. 19
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Mientras se acerca un Intenso calendario eleccionario, se
...... ODServa unareduccion de laincertidumbre en Chile.

Incertidumbre politica econémica

Banco Central: indice de Incertidumbre
(base enero 2008=100, promedio mévil 3 meses)

(indice)
——Chile =——Mundo (PPP) 3,0
350
2,5
300 2.0
250 15
200 1.0
150 0,5
100 0,0
50 -0,5
0 -1,0
— N N OO O < < 6O 6O O O N N 00O 0O o0 oo O
S 99933993 Tgea3I3IgI T L TR T ST I T el R R R St
£ 3898289589858 9898 98 SR ESEsEREREsEsERE
C g T 8 Y 8 %*Y 8 %Y 8 * 8 %*Y & * & * & % E » € » € 5 € » € » € 5 € » € » £

Fuente: Banco Central de Chile, Clapes UC, Policy Uncertainty.
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Confianza empresarial cumple un trimestre en terreno optimista

(no observado desde periodo pre-estallido). Destaca fuerte
recuperacion del sector Construccion y Comercio.

IMCE y componentes Sub-indices Sector Construccioén
(puntos, 50 = neutral) (puntas, SUSSEREE
. i — Actividad - Préx. 3 meses - Expectativas - Empleo
=|MCE ——Comercio -——Construccion
— Expectativas - Sit. Financiera Empresa
80 80
70 70
60 60
50 A A 4 50 n
v

40 40
30 30
20 20
10 10
0 0

A A Ad A A A A A A A A A A A A A d N NN LIRS, SES L T R PRI 1) Ll ol T T ST, |l SN

5 5 5 55 b5 bEKbEBbEBbEBEbBE5 5B 3 S g8 88880888883 ¢8¢%¢

ESEQSEQSEQECEQEQETETEGQE E0oE0EGE0EGEGESEGEGEGGE

Fuente: Icare
e
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A e Algunos sectores han sido capaces de adaptarse rapidamente al
..., NUEVO contexto, mientras el empleo se va recuperando gradualmente.
Empleo y Actividad Economica Sectorial
(var. anual miles, izquierda // var. % anual, derecha)
AGRICOLA COMERCIO CONSTRUCCION MINERIA SERVICIOS 20
400
200 10
0 Eq:l:l:rﬁ—l—[ 1'\ 0
-200 -10
//
-400 -20
-600 -30
-SOOOOOOOOH O ©o o o o o d+ © © o N olNCENGIENC] o o o o o o - oooooo‘—u-40
@ Empleo (miles, izq.) = Actividad (% a/a, der.)

Fuente: INE, Banco Central.
]
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== Estamos trabajando para acelerar los motores de la
... recuperacion de Chile post-pandemia.

Proyecciones de crecimiento
(var. %)

m Anterior mActual
7,0

6,2

6,0 5.5

5,0

4,2
4,0
3,0

2,0

1,0

0,0

BM FMI OCDE

Fuente: FMI (abril), Banco Mundial (marzo), OCDE (febrero).
]



Ministerio de Hacienda

Recuperacion en Chile: acelerando
los motores de crecimiento

09 de abril de 2021
Rodrigo Cerda N. | Ministro de Hacienda




